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تهيد.

الور خيتص سييييي، مورين على رتكز الجل طويل اـيل اـركز يص فيمي درايتهي يتم الت اـاييي إن
على خالدراية الجل، طويل اليتثمير يايل الثين اـشرخع بينمي اـشرخع، لتمويل الايم اليكل بدراية الخل
مستمرة خحدة النيحية هذه ف اـشرخع سن بعتبير خاحدة خحدة يشكلن لنمي بينهمي الفصل ل الورين

النشيط.

يب خبلتيل مدخدة ري لفتة القتصيدي نشيطهي بداء رقوم سن سجل من القتصيدية اـؤيسيت رؤيس
التمويلي اليكل ختليل بدراية الهتميم عليني يتم مي خهذا النشيط ف مستمرة خحدة سني على إليهي ينظر سن

: من التحقق سجل من خذلك للمؤيسة

ممي نفسه الوقت خف للمؤيسة اـيلية اليتقللية يضمن بي خاليرجية الداخلية الموال مصيدر بي *التوازن
نشيطهي. لتنفيذ الزمة الموال

اـستثمرة. الموال على عيئد سفضل على الصول يضمن بي للمؤيسة اـتيحــــة الموال ايتثمير ف *الكفيءة

جهة من خاليتخداميت جهة من التمويل مصيدر بي التوازن ختقيق اـؤيسة ف للموال اـنييب *التوظيف
منهي. آجيلكل العتبير باي الخذ مع سخرى

اـيل اـركز ختليل دراية من بد ل خبلتيل الجل، قصي اـيل اـركز ختليل دراية يبق فيمي رنيخلني خقد
الكتفيء يكن ل بيث الجل خقصي طويل التحليلي بي خالتكيمل التابط لالقيت نظرا الجل طويل
اـيل التحليل سهداف لختلف خنظرا للمؤيسة، اـيل للمركز موضوعية دراية سية إجراء عند بحدهي
طويلة الديون سصحيب نظر خجهة خلل من اـوضوع هذا منيقشة فستتم منه اـستفيدة الفئة بختلف

اـؤيسة. إدارة نظر خجهة خمن الجل،

التويع إمكينية حيث من جيدا للمشرخع الجل طويل اـيل الوضع سخ اـركز يكون الحيين باض خف
ل )السيــــولة( اـيدية اـشرخع إمكينية سن إل الجل(، )طويلة رسسيلية ايتثميرات يتطلب الذي اـستقبلي
إمكينية روفر ل الجل قصي اـيل اـركز جوانب باض سخ جينبي سن آخر بان التويع، هذا بثل رسمح
خلكن جيد للمشرخع الجل قصي اـيل اـركز يكون قد السييق نفس خف الجل، طويلة التوياية اليتثميرات
الصول ف اليتثميرات هيكلة إعيدة لضرخرة إمي نجحة جديدة رسسيلية بيتثميرات يسمح ل ذلك ررم
للول خإمي القدية الجل طويلة الصول إحلل مواعيد بقرب متالقة ركون قد اليبيب خ الجل، طويلة

ذلك. عن اـتربة العبيء لتغطية السيولة ايتخدام رتطلب خالت الجل طويلة اللتزاميت ايتحقيقيت
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تليل خ للمؤيسة الجل طويل اـيل اـركز دراية سهية مارفة إل الطويل الجل ف اـيل التحليل يهدف
منهمي. علىكل اـتربة خالتكلفة منهمي خسهيةكل خاليرجي الداخلي التمويل خمصيدر الايم التمويل هيكل

الكم ركوين حيث من الجل طويل اـيل خاـركز الجل قصي اـيل اـركز بي ربيدليـــة علقة هنيك سن كمي
بي ايتغللي حيث من اـختلفة التمويل مصيدر بي خالالقة للمؤيسة، اـيل اـركز حقيقة عن النهيئي
تول اـتداخلة الصول سن على سييس على رقوم للتمويل الطبياية القيعدة سن إذ اـشرخع، خمتطلبيت يتميشى
خطويلة متويطة الديون إل بلضيفة اـلكية حقوق من تول الجل طويلة خالصول اـتداخلة، الصوم من

الجل.

ركون بيث الجيلية التمويل ركلفة العتبير باي الخذ من لبد اليرجية التمويل مصيدر اختيير خعند
من سقل ركون الجل قصي للتمويل الجيلية فيلتكيليف خعمومي اليتثمير، من اـتحقق الايئد من سقل
بلنسبة الجل قصية اليرجية التمويل مصيدر رزداد خلذلككلمي الطويل، خ اـتويط التمويل مصيدر ركيليف
سعلى القصية اليرجية التمويل مصيدر ربية لن اـشرخع ربية رزداد كلمي الجيلية اليرجية التمويل ـصيدر
يداد فتة سن اـالوم من إذ الديون رسديد بفتة ارربيطي خذلك الجل، طويلة اليرجة التمويل مصيدر ربية من
الموال. لذه بيجة اـشرخع يكون ل الت الفتات ف خخصوصي موسي بشكل رستحق الجل قصية الديون

خمصيدر للمؤيسة التمويل هيكل ختليل درايـــة ران إني الجل طويل اـيل اـركز دراية فإن خلذلك
اـرربطة للجوانب شرح يلي خفيمي اـختلفـــــة، ايتثميراتي ختويل سنشطتهي رسيي ف رستخدمهي الت الموال

الجل: طويل اـيل اـركز بتحليل

)لقرضني(. للجل طويلــــة للديون أصحاب نظض وجهة أول:

ييزداد ذلك حدخث حيلة ف لنه ماينة حدخدا القتاض نسبة رتجيخز ل سن يفضلون اـقرضي إن
خالحتييطيت اـيل رسس رغطية سن كمي القرض، رسديد خسقسيط الفوائد دفع عن اـؤيسة تلف احتميل
اـلكية سموال لن اـقرضي نظر خجهة من مهمة التغطية هيره خمثل اـقبول اـستوى عن يتنخفض للديون
ـصيعب اـؤيسة رارض حيلة ف الديون لسداد سمين هيمش تثل فهي اـقرضي نظر خجهة من مهمة
طلب اـقبولة حدخدهي اـديونية نسبة تيخز عند اـقرضون ياتمد لذلك التصفية، إل خاضطرارهي اقتصيدية
ديوني جدخلة إعيدة حيلة ف الشركة على قييية رسديد شرخط فرض سخ الفيئدة مادل رفع سخ ماينة ضمينت

الئتمينية. للتسهيلت طلبهي عند سخ

يلي: بي الجل طويل اـيل اـركز دراية خلل من الفئة هذه ختتم
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يقتضي للمؤيسة السليم الوضع لن الجل طويلة التمويل مصيدر إل الجل خاـتويطة الطويلة الديون *نسبة
الجل. خطويلة متويطة الديون من سكب اـلكية حقوق ركون سن

خيسمح جيد للمؤيسة اـيل الوضع يكون عندمي ذلك خيتحقق اليتحقيق بتيريخ الدين ايتداد *ضمين
الددة. الخقيت ف خفوائدهي الديون سقسيط بتسديد

رسديدهي. خانتظيم السنوية الفيئدة تقق *ضمين

التيليــــــة: النسب من انطلقي المور هيره درايـــة خيكن

للارجي: للتمويل نسبة :1

الجل ف السداد على اـؤيسة خقدرة التمويلية اـخيطر مستوى على خاليييية اليمة اـؤشرات من راتب
ياتب خاررفيعهي إييب مؤشر النسبة هذه خانفيض الصول تويل ف الديون مسيهة النسبة هذه خرظهر الطويل،

التيلية: بلالقة خراطى يلبيي، مؤشر

للصول مموع / للجل صرية +للديون للجل طويلة للديون = للارجي للتمويل نسبة

للجل: طويلــــة للديون للسسب 2.للوزن

للقرخض النسبية الهية خركشف الديون مموع إل الجل طويلة للديون النسب الوزن النسبة هيره ربي
بلالقة خراطى اـيلية، اـخيطر على للحكم مؤشر راتب فإني خلذلك اـيل، رسس هيكل ف الجل طويلة

التيليـــــــة:

للديـــــون مموع / للجل طويلة للديون = للجل طويلة للديون للسسب للوزن

للجل: طويلــــة للديون تغطيــــة 3.نسبة

ياتب النسبة هذه خاررفيع الثيبتة الصول صيف قبل من الجل طويلة الديون رغطية مادل النسبة هذه رظهر
التيليــــــة: بلالقة خراطى إييبيي، مؤشرا

للجل طويلة للديون / للثابتة للصول = للجل طويلة للديون تغطية نسبة

للفائدة: تغطيــــة 4.نسبة
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خمضمون، داخلي تويل كمصدر راتب الت الربح من الفوائد رغطية على اـؤيسة قدرة النسبة هيره ربي
: التيليـــــة بلالقة خراطى

للفولئد / وللضضيبة للفولئد صبل للضبح = للفائدة تغطية نسبة

لقؤسســـــة. إدلرة نظض وجهـــــــــــة ثنيا:

مصيدر على بلعتميد سي الغي سموال من كبية بنسبة اـؤيسة ايتثميرات تويل عيدة يفضلون اـيلكي إن
اـلكية سموال على الايئد خياظم اـطلوب اـيل رسس حجم من يفض هذا لن )القتاض( اليرجية التمويل
يال مي للمؤيسة التمويلي الطر من يزيد القتاض خلكن اـؤيسة، على السيطرة للميلكي خيفظ

اـؤيسة. سيهم ف اليتثمير على سعلى بايئد يطيلبون اـيلية اليواق ف اـستثمرين

دراية خلل خمن تدف الدارة فإن خبلتيل اـستثمرة الموال على عيئد سفضل تقيق هو الدارة هدف إن
يلي: مي تقيق إل الجل طويل اـيل اـركز ختليل

خاليرجيـــــة. الداخلية التمويل مصيدر بي التوازن *تقيق

عيليــــــة. بكفيءة للمؤيسة اـتيحة الموال *ايتثمير

على يؤثر التوازن هذا لن خيصة سهية خاليرجية الداخلية التمويل مصيدر بي اـيل التوازن لتحقيق
: من سموالي على اـؤيسة تصل مي خعيدة سخرى جهة من ربيتهي خعلى جهة من اـؤيسة ايتقللية

اـؤيسة. سعميل ف الهتلك خمصصيت احتييطيتي سخ التجزة سربحهي ايتثمير ف رتمثل داخلية *مصيدر

زيدة سخ اـسيهة للشركة بلنسبة جديدة سيهم إصدار طريق عن اـيل رسس بزيدة خرتمثل خيرجية *مصيدر
سخ البنوك طريق عن إمي الجل( طويلة )ديون القتاض طريق عن سخ الشخيص شركيت ف الشركيء نصيب

الجل. قصية الديون على للحصول المر خكذلك القرض، يندات إصدار طريق عن

بي التوازن على اليفظة سجل من التمويل مصير من مصدر كل نصيب بدراية اـيل التحليل خيهتم
ميلية مشكلة سية حدخث دخن ايتحقيقهي بتيريخ الديون رسديد سجل خمن خاليرجية، الداخلية اـصيدر

التيليـــــة: النسب خلل من الدراية هذه خرتم للمؤيسة

للكاملــــــة: لقديونيــــــة 1.نسبة
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سكب الديون سن يان هذا لن الواحد، رتجيخز سن يب خل اـلكية حقوق إل الديون نسبة النسبة هذه رظهر
: التيلية بلالقة خسعطي اـيل، ايتقللي إل اـؤيسة فقدان إل يؤدي خهذا اليصة الموال من

لقلكيـــــة حروق للديون/ مموع = للكاملة لقديونية نسبة

للجل: طويلة لقديونيــــــة 2.نسبة

الواحد رتجيخز ل سن يب خكذلك اـلكية، حقوق إجيل إل الجل طويلة الديون نسبة النسبة هيره رظهر
على كبي بشكل اعتميد خيان اليصة، الموال من سكب الطويلة الديون سن يان خاحد من سكب ظهورهي لن

: التيلية بلالقة خراطى الجل، طويلة الديون خلل من الثيبتة الصول تويل

لقلكيـــــة حروق / للجل طويلة للديون = للجل طويلة لقديونية نسبة

تونيحي. مثال ثلثا:

:N/12/31 ف القتصيدية اـؤيسيت لحدى اـيلية القوائم من خاـستخرجة التيلية الرصدة لك قدمت

الصول ،78550 اليصة: الموال ،12300 الجل: طويلة الديون ،9650 الجل: قصية الديون
،27000 اـتداخلة: الصول ،3500 الفوائد: ،10000 خالضرائب: الفوائد قبل الربح ،73500 الثيبتة:
رغطية نسبة 56بـئة، الجل: طويلة للديون النسب الوزن 30بـئة، اليرجي التمويل القطيع: متويط نسب
نسبة بـئة، 36 الكيملة: اـديونية نسبة مرة، 1.76 الفيئدة رغطية نسبة مرة، 4.43 الجل: طويلة الديون

16بـئة. الجل: طويلة اـديونية

اـؤيسة. خإدارة اـقرضي نظر خجهت من الجل طويل اـيل اـركز تليل منك خيطلب

للل:

لقرضني: نظض وجهة من للجل طويل لقال لقضكز 1-تليل

للستيجةللتطبيقللرانونللسسبة

اليرجي التمويل
مموع الديون/ مموع

الصول
100500/2195021.84%
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طويلة للديون النسب الوزن
الجل

الجل/مموع طويلة الديون
الديون

21950/1230056.03%

طويلة الديون رغطية نسبة
الجل

طويلة الثيبتة/الديون الصول
الجل

مرة12300/73500 5.97

الفيئدة رغطية نسبة
الفوائد قبل الربح
خالضرائب/الفوائد

مرة3500/10000 2.85

ف الصول مموع من %21.84 تثل الديون نسبة سن نلحظ اليرجي التمويل نسبة خلل من
حي ف للمؤيسة، بلنسبة جيد مؤشر خهو %30 بــ اـقدرة القطيع نسب متويط من سقل خهي اـؤيسة،
الديون مموع من %56 الجل طويلة الديون نسبة مثلت فقد الجل طويلة للديون النسب الوزن خلل من
الصول سن إل الجل طويلة الديون رغطية نسبة رشي كمي القطيع، نسب ـتويط بلنسبة النسبة نفس خهي
فيـؤيسة مرة، بــ1.76 اـقدرة القطيع متويط من سكب خهي مرة 5.97 بــ الجل طويلة الديون رغطي الثيبتة
خجيدة مرية ميلية خضاية ف اـؤيسة خبلتيل القطيع، بؤيسيت مقيرنة الفوائد مصيريف رغطية على قيدرة

اـقرضي. نظر خجهة من الجل طويل اـيل التوازن حيث من

لقرضني: نظض وجهة من للجل طويل لقال لقضكز 1-تليل

للستيجةللتطبيقللرانونللسسبة

الكيملة اـديونية اـلكيةنسبة حقوق الديون/ %78950/2195027.94مموع

الجل طويلة اـديونية نسبة
الجل/حقوق طويلة الديون

اـلكية
78550/1230015.65%

بقوق مقيرنة الديون من بـئة 27.94 على هيكلهي ف اـؤيسة اعتميد على الكيملة اـديونية نسبة رشي
بـئة، 30 بــ اـقدرة القطيع متويط على ببايدة ليست خهي ميل بيتقلل رتمتع اـؤيسة خبلتيل اـلكية،
بـئة، 16 بــ قدرت حيث القطيع نسب مع رتقيرب سيضي هي الجل طويلة اـديونية نسبة يص فيمي سمي

اـؤيسة. إدارة نظر خجهة من الجل طويل اـيل التوازن حيث


