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 تحليل حركة السوق المالي )المؤشرات البورصية(مؤشرات  مفهوم  .1

 قنن م   ننا س  ر ننيام وننب    نن   لا  ننت ا    نن   ي ننرنتيجننر ميميننر  يمتيننر   " :يمكننت ريف ننش  الننف    نن   

ينناش   ننا قاا بنناس  لمنناا  لم اةمننر قالمننظ  لم اةمننر هق    مننا ه  ننت ه ننلش   تننفتا     ننا ينناش  ننو ق لا وننب ه نن    م 

 "س  لماا  لم تهوف ييا هه  خابام   يي ر لطف قر  تيح  تمالف هن ييكم حا ر     م 

 نلم  فننف  لنن  ق نن  ت طف   حو ة ري  و نقطر ز   ريوب ه يام  رقم    لما  ظلم  اغ م قيمالف   ب مصر ق تيه ف

  نننامفة  قنننر لطف  ريننن  طننن م ه نننيام  رقم    لما  اسيننن  ق ه  ة لمثالنننر ينننويفلننن  .  لماضننن ا ق   نننيف  لحنننا ب ف ا ننني

 .ق  اةمر

  ننت هجننت   ايننفف   نن  ه       نن     لماو ق ننر  ننلش ر  عجمينن  ه ننيام    حفتننا  ننلش الننف   ه نن     ر  ريكننم

 ،لصننفر خاصننر نلم ينن  يطننا  ننلش ه    ه  م  قنن     ننا الننف  تالم.    نن    وننب نهننا خاننامة    ننري  قه  صننفر  ا ننرل

 ، يطا     صا   قيطا    ص ا ر : ثت

 :السوق  مؤشر  بناءالشروط اللازمة ل .2

   ق تينننننه   نننننا  جمتنننننر  نننننتقم     لما ينننننر   لنننننو  نننننه هن يكننننن ن  منننننث  ل مينننننع  ر م   كنننننس ييكنننننم  لمالنننننف ه نننننيام  رق 

 :   ا ينبغب    فف ا   و  صميش  لمالف ح ى يك ن  قب ا    تفقط

 ك ن   يي ر   ئمر يجب هن  ك ن  ت    احير  لإحصائير لمينى هنه تتما تان  و   حتى: العينة  حجم 1.2

 .تتما تان  تمالف هح ت  مثيت   ضيير          لا يي ر  بلمظ    قيش  لماو ق ر

إذ   ننا  كنن ن  خاتننش   قطا ننا     ننا ياكنن ن  نهننا   ياصننا    نن طنا  مثتننر  قن  حلمنن ،  نن     هن:  التمثيل 2.2

لقطننا     لننوف  ننت  لمالننف يينناس قضننيير    نن   لكا تلننا ه ننا وننب حا ننر  ننا إذ  تننان  لمالننف يخننا  تننان

 .ل     قطا  فقطقم    لما ير  ام   يي ر  لم ئمر  ت للمن ه ي ياصا ي  يلمن فإنه ياطتب  خا



   لما يننننر    نننننا يقنننن    تيهننننا  لمالننننف إذ ينبغنننننب قم  فيقصننننو لننننه  صننننوم  لحصننننن ا   نننن  ه ننننيام  ر : المصدددد ر 3.2

 لآ ننب يننو   جننوم  لإلننامة إ نن  هن إ خنناا  ق يننا    ت ننيلمظ،  مننا   نن ي  اننو قا فيننه نف ننه    نن    ر اينن ا

 .   لمب  ر      ر لش  لماو ق ر وب   ب مصا ف  وب ر ليت ح اب ييمر  لمال ظ   ا ش  ثلم

 ونننب  لما ينننرلميننننى هن ييطنننت قزن  فجي نننب  كنننت   صنننف ينننوخت ونننب   يي نننر هي يننناش  نننفجيح    مينننر ح: التددد  ي 4.2

 لمالننف هق   نننو يت  ن نننبر  يي نننر لالمقامننننر لا قيمنننر    ننن يير ر نننلش   تنننفتا   لماو ق نننر،  ننن    يننننا هن 

لا قيمر     يير ييكم   ففص    تثمام ر  لمااحر وب      ، إ ننا إذ    بننع   نن زن  لمت نناقي     تظجيح

 .ق    يينا  حاماا  خايام قمير  يي ر لطف قر  ت  ئير وب  لمالف

 :السوق   مؤشر  حساب طرق  .3

 : ، ق ت ه ش   ه  ر ا يب  ا ي بف  يمكت   املم  للمن   يويو  ت ه ا يب ل ا   لمال

   ننيف طبقننا الف لملحيث ياش  فجيح  ر لش   و ختر وب  ك  ت : السعر  أساس  على  المبنية  المؤشرات 1.3

     قب،    لش

ق ننت   ننو  ا،  ك   ننه  ق نن  ر   نن  وننب  ننوخت    ننا  ر ننلش  جميننع ه ننيام طف ننق  تقيمر    ح اب    ياش

  ينن ب  ننت  كننت نجننو  الننف   قجنن ني  ر ف كننس، ل ائهننا وننب   طف قننر  نن ه   نن  ريامننو    ننا ه ننش  لمالننف  

 ضنناف إ نن  ذ نن  ، ق  لمف فيننر ر ننلش ذ    ر ننيام  نحنن ن ننايا     احلمنن    يكنن ن  لمالننف هن  هننب   طف قننر  نن ه

 . ر لشوب   خت  وب  لمالف إذ   ا حوث  لاقا هن   اخو        لموخت  ت لأنه هن ي اب

 طف قر  لح اب: 

Price-Weighted Index= ∑Prices of Stocks/ Divisor  

 قيمة المؤشر= مجموع )أسعار الأسهم في المؤشر(



جمع  بالفةهق : 
ُ
  ر يام  

 (n+ ..... +  يف   تف ر ) 2 يف   تف ر  +1 جم    ر يام=  يف   تف ر 

ق ش      لمق   ثانيا: 
ُ
 (Divisor)     ثش  

ا   و حوقث  جيئر هق   ج ح ى   يقفي  لمالف  تكت المظ طبيعبهن  ع   يتش   . لمق    يُيوَّ

 : ثاا 

 :ه لش 3 وي ا  الف ياك ن  ت 

 السعر )دولار(  السهم 

A 100 

B 50 

C 25 

 

 110 إلى 100من  A تأن يف فع    لش  لش ق حو فقط م فا  حوث   اإذ   

 جمع  ر يام

110+50+25 =185 

 ة: لمالف  ل ويوح اب ييمر 

  61.66 =3 /185=  ل ويوة  ييمر  لمالف

 % X 100 =5.7 58.33/58.33 – 61.66 =وب  لمالف ن بر   اغلمظ

 % 10ب:  Aلما  م فع    لش %  5.7:   تيجر:  لمالف  م فع ب  

 

100 +50 +25   =175 

3 

175358.33

58.33 



ح ننننب  نننن    ر ننننت ب ياحننننو    نننن زن   ن نننن ا  ت ننننلش لإ طننننا   :القيمددددة أسدددداس علددددى المبينددددة المؤشددددرات 2.3

 لمامثتننر   خننت  لمالننف ق ح ننب   قيمننر  لمطتقننر تتننف ر   قيمر     يير   كتير  كافر  ر لش   يا ير  

 ". لمالف  لممثتر   خت   تفتا  تمالف لجمع   قيش     يير  كت 

ه ننا  ننا ، يننا  نن    لمننوخت هنننه   ياننأثف وننب حا ننر  لنناقا   ر ننلش حيننث ينن يكم   اغلمننظ وننب   قيمننر لإجما لننا  ي ق ننت  

  قيمننر  لمطتقننر    نن     بلمظة  لح ش  ما يحننوث رغلمننظ    تفتا ياخ   ت      لموخت  حلم ه إ   رغلمظ  يف ه لش 

 . تمالف ق    ييمر   يائو      لمالف ق ا  طه

     يالمينننر    نننا ريامنننو ونننب ل ائهنننا   ننن  ه ننناس   قيمنننر  النننف " تننن  م " ق النننف  ننناانوم  ق نننت لنننلمن ه نننش  لمالنننف 

 ." هنوي م 

 طف قر  لح اب: 

Index Level= ∑(Market Cap of All Companies)/ Divisor 

  جم   )  قيمر     يير  كت لفتا   لمالف(  لمالف =ييمر 

 : لخط     ر ا ير  لح اب

 :ح اب   قيمر     يير  كت لف ر وب  لمالف

 ه لملا يف    لش ×  و  =   تتف ر   قيمر     يير

 :جمع   قيش     يير ل ميع   تفتا  وب   قطا 

   قطا  ) لمو جر وب  لمالف(  جم     قيش     يير  تفتا   قيمر     يير  تمالف = 

 " (Divisor) ق    لم " ق يش  لم م       

  (إجما ب   قيمر     يير  تمالف /  لمق   )ييمر  لمالف = 

ميننننننش  يقننننننو ينننننناش ح نننننناله قصننننننياناه  ننننننت يبننننننت  ننننننيق   لمالننننننف ق يفاننننننه هننننننب ضننننننمان  : لمق نننننن    نننننن  ننننننع   يتننننننش هن 

، هق ضنننننننافر هق حننننننن ف لنننننننف ر  نننننننت  لمالنننننننفإت   نننننننامف م ر ق   فنننننننق  لمالنننننننف   نننننننو حنننننننوقث رغيلمنننننننظ   ونننننننب  ك نا نننننننه 

 ، ق ك ه يايوا  ييكم   ه   اغيلمظ  . اثالا     مالمق    ف... لخ،  . متيا    نو اج ق   اح  ذ



  ثاا: 

 .لفتا  فقط 3 لما ط  لمك ن  ت " ك    جيا  لميت  ا "   فتظض هن ا نف و ح اب  الف يطا  

 :(يبت   اغلمظ  بيانا   رق ير )

   تف ر   و   ر لش ) تي ن(   يف    لش ) ق م(   قيمر     يير ) تيام  ق م(

 (Apple)  لف ر 1,600 150 240 = 1,600 × 150

 (Microsoft)  لف ر 750 300 225 = 750 × 300

 (Nvidia)  لف ر 250 200 50 = 250 × 200

  لإجما ب  / // // // /// // // // // // // / // // // // // // // // // // مليار دولار   515   

 ح اب   قيمر     يير  كت لف ر ) ما وب  ل وقا( 

 :ح اب إجما ب   قيمر     يير  ما      ضح وب  ل وقا 

 . تيام  ق م  =515 50+   225+  240= إجما ب   قيمر     يير  تمالف  

 :ح اب ييمر  لمالف  رق ير

 ميننش  فتظ ضنن ا  لحصنن ا   نن  ييمننر  الننف هق يننر   طقيننر نن  ق  ،51.5 : لنن    لمالننف  نن " لمق نن  "   فتننظض هن 

   يمتير.   فتظض قج    ق    ثالت  اا يط  ما

 نقطر 10 = (51.5 تيام  ق م /  515)ييمر  لمالف= 

 .، ل  ما لقيت ه يام   تفتا   رخفس  ما هب   ق م   156 م فع إ      APPLE  فتظض هن  يف  لش لف ر 

 :  بيانا   ل ويوة ك ن 

   تف ر   و   ر لش ) تي ن(   يف    لش ) ق م(   قيمر     يير ) تيام  ق م(

 (Apple)  لف ر 1,600 156 249,6 = 1,600 × 156

 (Microsoft)  لف ر 750 300 225 = 750 × 300

 (Nvidia)  لف ر 250 200 50 = 250 × 200

  لإجما ب  / // // // /// // // // // // // / // // // // // // // // // // مليار دولار   6, 524   



 :ةح اب إجما ب   قيمر     يير  ل ويو

 . تيام  ق م =524.6 50+  225+  249.6=  ة  قيمر     يير  ل ويو

 :ح اب ييمر  لمالف  ل ويوة

 .رنه  ش  حوث هي رغيلمظ    يكتير وب  ك نا   لمالف (51.5)ن اخو  نفم " لمق   " 

 نقطر x100  =10,1864 (51.5 ق م /  ) تيام 524.6=   ل ويوةييمر  لمالف 

 ح اب ن بر   اغيلمظ

   قيمر   قويمر( /   قيمر   قويمر -ن بر   اغيلمظ = )  قيمر  ل ويوة  

 %1.86+=  10,000( /  10,000– 10,1864)ن بر   اغيلمظ = 

فتننظ ض" ) APPLEن حظ هن  م فا   يف  لش "لف ر 
ُ
-156% )4( لن ننبر   قيمر     يير  ر بظ وننب  لمالننف  لم

150/150 x 100)  1.86ه س إ    م فا   لمالف   قطاعب لأ مته لن بر.%  

   ننيف   ن نن ا  كننت لاحويننو     ر ننت ب   نن   يف كي : النسبية الأسعار  أساس على المبنية  شرات  المؤ  3.3

 تي      ي     لش  يف     ،   ي      لش  يف ي مر ا تمالف  ت خ  لمك نر   لش  ت  ر لش  

  ل وي ا  لأ يام، قبيو ا  حويو ييمر  لمالننف لضننفب     ننط   ل وينن ا      ط  ح اب  ثش  ،يبته

  لأ يام وب ه اس  لمالف.

 طف قر  لح اب: 

Index Value=Geometric Mean×Base Value 

Geometric Mean=Product of relative stock prices 

   ل وي ا ×   قيمر  ر ا ير  لما  ط  ييمر  لمالف = 

  ر يام   ن اير   و  ( لnج م )  لما  ط   ل وي ا =

    يف   ن  ا  ت لش =  يف    لش   ي  /  يفه وب  ر م

 

 



 : لخط     ر ا ير  لح اب

 :(Relative Price (RP))  كت  لش السعر النسبينح ب 

RP  = Price Today / Price Yesterday   

   ي      ي يبته يفه وب ه  ق   ا     ي  وب  يف    لش  يينا

 (Geometric Mean(GM) )  ل ه   ن ب الوسط الهن س ينح ب 

GM=  

 : نحو  ييمر  لمالف

Index Value=Geometric Mean×Base Value  

  لمالف ه اسيينا نضفب ييمر     ط   ل وي ا وب 

ا يك ن ميش  لت ، الب اية  نقطة  يو     ي  خاامه  ل لر    ا  نش ئ  لمالف  يك ن  به  لمالف: ه اس اا ب 

  .... 10,000،  1000، 100 : ثت

  
  قامنر  ر    ل ض ح ق  فلش   اغلمظ  ت قذ   ح ى ر ل 

  ثاا: 

 ه لش وب  لمالف 3 وي ا  

 

 

 

 ح اب  ر يام   ن اير  كت  لش

RPA= 110 /100 = 1,1   RPB= 55/50 = 1,1   RPC= 30 /25 = 1,2 

 

 السهم  سعر اليوم سعر الأمس

100 110 A 

50 55 B 

25 30 C 



 ح اب     ط   ل وي ا  لأ يام   ن اير

GM=  =  = 1.132 

  :ح اب ييمر  لمالف

 نقطر 100نفتظض هن  ه اس  لمالف = 

Index Value = GM X 100 = 1.132 X 100 = 113.2 

نر  تمالف  م فع وب  لما  ط هن يينا    113.2 إ   100 م فع  لمالف  ت     % 13.2لمقو م ه     ر لش  لمك  

 حركة السوق الماليمؤشرات تحليل  أهم  .4

هننب  جم  ننر  ننت  لمالننف     قطا يننر، للولايددات المتحدد م الأمر: يددة:  القطاعيددة S&P 500  جم  ننر  1.4

، ق كننت  نهننا  الننف خنناص لننه يقنن م ه      تننفتا   لمومجننر ضننمت  11حيننث ينناش  صنننيش 
 
 مئ  ننيا

 
يطا ننا

، ر نننننن     قطننننننا .  نننننن ه  لمالننننننف   هننننننب ه ق   ه ا ننننننير  تم ننننننتثمف ت  احتيننننننت ه      صنننننن ا ا   لمخاتفنننننن 

 ق ح ب     ه اس   قيمر.

 (S&P 500 Information Technology Index)  الف يطا    اك    جيا  •

 ( S&P 500 Financials Index)  الف   قطا   لما ب ق لمصفوب •

 ( S&P 500 Energy Index)  الف يطا    طاير ق  بتظقا ق  غاز •

 (S&P 500 Health Care Index)  الف يطا    ف اير   صحير ق ر ق ر •

 ( S&P 500 Industrials Index)  الف يطا    ص ا ر •

 S&P 500 Consumer Discretionary Index)    تع    ته  ير   كما ير •

 (S&P 500 Consumer Staples Index)    تع    ته  ير  ر ا ير •

 ( S&P 500 Utilities Index)   غاز( – لمياه  – لمف فق )  كلفبا   •

 ( S&P 500 Communication Services Index)    صا   ق لإنتظنت •

 (S&P 500 Real Estate Index)   يقام   •

 S&P 500 Materials Index)  يميائيا ( – لم     ر ا ير ) يا ن   •

 

 

 

 



 (:DJIA)  الف   ق ج ني   ص اعب  ر ف كس 2.4

 (Dow Jones Industrial Average) ا ر         ر ننلش  ر ف كيننر ا مئ  ي  يضننش ، حيننث يُيابظ  قيا  

  اك    جينننا،   صننن ا ر،  :لنننف ر  بنننظس  مثنننت يطا نننا   ا   نننر  نننت   ياصنننا   ر ف كنننس  ثنننت 30 لمالنننف 

  .، ق ح ب قفق طف قر ه يام  ر لش  طاير،  لخو ا   لما ير ق   صا  

لننوه لننن   ،.Wall Street Journal،  ا ننم يننحيفر Charles Dow ننت طننفف   1896نشنن ئ  لمالننف  نن ر ه 

 :لف ر  بظس  ثت  30لف ر ص ا ير فقط، ق  ي   يضش   12

• Apple 

• Microsoft 

• Goldman Sachs 

• Boeing 

• Coca-Cola 

• McDonald’s 

 أما القطاعات التي يعني بها المؤشر: 

• Dow Jones U.S. Technology Index 

• Dow Jones U.S. Oil & Gas Index 

• Dow Jones U.S. Health Care Index 

• Dow Jones U.S. Telecommunications Index 

• Dow Jones U.S. Real Estate Index 

• Dow Jones U.S. Financials Index 



هحنننو ه نننش  النننف    ر ننن     لما ينننر ونننب : (NASDAQ Composite) النننف نا نننو    لمف نننب  ر ف كنننس  3.4

لنننننف ر  ومجنننننر ونننننب ل مصنننننر نا نننننو  ،   3000    ينننننا   لماحنننننوة ق  ينننننا ش، إذ يقننننن م ه    ه  نننننظ  نننننت 

 . يةملا وب يطا ا    اك    جيا،    صا  ، ق  لاكام

نقطر، هي هنه   17,000 جاقز  لمالف  2025  ر ، قوب نقطر  100لقيمر ه اس   1971نش ئ  لمالف   ر ه 

 :لف ر  بظس  ثت  3000ق  ي   يضش ،   ر 54 فة خ ا  170 ضا ش ه  ظ  ت  

• Apple )AAPL ( •  •  

• Microsoft )MSFT ( •  •  

• Amazon. )AMZN ( •  •  

• NVIDIA. )NVDA ( •  •  

• Tesla )TSLA ( 

 :يطا ا     ا يتمتلا نا و  ه ا 

 يطا  ه بظ حيث يمثت  اك    جيا  •

    صا   •

   ف اير   صحير •

    ته     وقمي  •

    تع  ر ا ير •

   ص ا ر •

  لما ير •

   طاير •

   يقام   •

زه الرئيس ي: الت نولو يا + الاتصالات = أكث  من 
ّ
 .% من وزنه70–65ل ن ترك

 

 

 



   (Nikkei 225)  الف نيكاي   يالانس 4.4

هحننو هيننو  قه ننش  لمالننف    لما يننر وننب ا ننيا، قه  ظ ننا ريبلمننظ    ننت  لحا ننر  Nikkei Index 225نيكددا  يُيننوم  الننف 

م  نننننننننن ر  يننننننننننو  م لمننننننننن ة يطا نننننننننا    صنننننننننن ا ر  225، ق ضنننننننننش 1950  ياصنننننننننا ير  تيالنننننننننان.  أ ننننننننن 
ُ
لنننننننننف ر يالانينننننننننر ر

 .ق  اك    جيا ق  ام  ت وب   ياصا    يالانس

هنه  ننت      يينا، ، ق  م ح ب ح ملا هق مهس  ا لاسعر سهمها فقطيُيا ت نيكاي جميع   تفتا  ح ب 

  لمالف    لمبنير     ه اس    يف، 

 :يا ز  نيكاي     يطا ا   ا  زنر، ه ملا

  يت  ب ش ا  تص ا ا    ثقيتر، ت  ار  : الصناعة الثقيلة ❖

      ا،   نو ،   بامق :  السيارات ❖

   نس،  ي  لمظ ، نينا وق: الت نولو يا ❖

    ي  ، ن   م  : الخ مات المالية ❖

 الصناعات ال يماو:ة ❖

 الأدو:ة ❖

 التجزئة والخ مات ❖

 .التمثيل العالي للشركات الت نولو ية ا يملم  نيكاي    


