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 مقدمة

ث الناحن    اا اااا نلمر ث مث   التحليل القطاعييُعد 
ت
أحد الركائز الأساااااساااااة  ا سواسااااة الأسااااماّ ااالاةث ن  المس

ا فالأسااااماّ ااالاة     فهم ساناماساة كل قطاع اقتصاااااسى حدة حدتث  د داد م اااااالمتم  ا النلمم العا  للأ اااامّ

صاااااااناحةث  القطاع دت رك كمحدت متجان اااااااةث رل دتتلار راات ا أساع القطاحال منل التسنملمطااث الطاقةث ال

 .ااالاث  التي رد واا دتفاحل مع الظر ا ا قتصاساة العامة )كالنادج المحداث أسعاو الفائدتث  التضخم(

 وتحليله لقطاع الاقتصاديأولا: الإطار المفاهيمي ل

 :القطاع الاقتصادي .1

ام مجلممحة مث الشااااااااركال التي  شااااااااريك  ا أنشااااااااطة دجاو ة وئع اااااااااة م شااااااااا  ة أ  مردنطةا حدة ساااااااا ال   

قطاع الننمك اضاااام طلماع الننمك التجاو ة  ا ساااا نلماو ةث  قطاع الطاقة اضاااام  ااااركال النف    :اانال

 ث  قطاع ا دصا ل اضم طلماع  ركال ا دصالا الغاز

 تحليل القطاع الاقتصادي: .2

ام سواساااااة أساع كل قطاع اقتصااااااسى حدة حدت اعرفة مدف م ااااااالمتم  ا النلمم العا   د داد العمامل  

التي دؤلار حدة مرس ساتمث   ا الأساااااااااااماّ ااالاةث اُريطم  لؤ رت لأال ااؤ ااااااااااارال القطاحاة )منل مؤ ااااااااااار 

 قطاع الطاقة أ  التسنملمطاا ااااااااا

 :القطاعات الاقتصادية تصنيف .3

 :المسث دصناف القطاحال رناعً حدة سلأمكها ا ل الد وال ا قتصاساة

ا قمً اأساؤاا مردن   :   (Cyclical Sectors) القطاحال الد و ة  1.3
ً
رزسار ث فرالد وت ا قتصاااااااااااساة  اودناط

ث  ال ااااااااااااااوالث النناع  ال شااااااااااااعادث ا خدمال ااالاة  ث كقطاع ا فريال النلمم  دضااااااااااااعف  ا فريال الركمس

 .ال لأع السلمالاة



بغض النظر حث   اأساؤااااا م اااااااااااااتقر ن ااااااااااااا ااااً :   (Defensive Sectors) القطااااحاااال الااادفااااحااااة  2.3

  اارافق )السهربااع  ااااا (كقطااع    ثالظر ا ا قتصااااااااااااااسااةث لأخ اا دقاد  سااااااااااااالأع  اادماال أسااااااااااااااساااااااااااااااة

 .(ااا الصحاةث ال لأع ا ست  كاة الأساساة )الأغذاة  ااشر بال الرحااة

دتكم  مث  اااااااركال اتمقع أ  انلمم وب ها  هاراساد ا رلمعدل  :(Growth Sectors)  قطاحال النلمم  3.3

التسنملمطااث ث كقطاحال  أساااااااااارع مث متمساااااااااا  ا قتصاااااااااااسث بغض النظر حث الد وت ا قتصاااااااااااساة

 .ا دصا لث الطاقة ااتجدست

 :ات الاقتصاديةأهمية تحليل القطاع .4

 لت لأااال    دتلمنااال أالمااااة الت لأاااال القطاااا ا  ا اسطااااراااة حدة ال اااااااااااااؤال:
ً
ااااا ا اجاااا حدة اا ااااااااااااا نلمر أ  اسر   قتاااا

 .القطاع ككلث  لعس فق  الشركال الفرساة

 :(Gauging Industry Health)للأقطاع الصحة العامة  معرفة 1.4

  ااااحد مؤ ااارال القطاع )منل متمسااا  ن اااا الرب اة  النلمم للأقطاع( حدة فهم ما ن ا كا   الصاااناحة 

 ككل  ا حالة دمسع أ  دراطعا

 ا القطاع ااصااار ا ا ناقع لعدت أوباع   (ROA)ن ا كا  متمسااا  العائد حدة الأ ااامل  :حدة سااا ال اانال

 .كل ااكلأاة قد دؤلار حدة طلماع الننمكامتتالاة فهذ  ن اوت نلة  طمس مش

المسث للأت لأال القطا ا أ  اسشف حث  قاط قمت  ضعف  ا جلماحاة :د داد  قاط القمت  الضعف   2.4

 مشريكةا 

قمت(ث  لسنم يعاني مث م تم ال مدام اة   قطة  قد اتلمتع القطاع   مامش وب اة حالاة )  حدة س ال اانال:

( الصناحة قطة  مردفعة  ااتت لأة  ا  المخاطر  العائدال  فهم  حدة  اا  نلمر  ي احد  اذا   .ضعف(ا 

 (Relative Performance & Benchmarking) ا   رافال:ااقاو ة الن  اة  د داد  3.4

 اللألمقاو ة (Benchmark) ا اح د لأال مؤ رال القطاع ننشاع معااو ااذا ام ا ستخدا  الأكثي حلملأا



ث اجا حدة أقل منم  ا مؤساا ااة دنتهي لم مع    لقطاع (P/E) منال: ن ا كا  متمساا  مضاااحف الرب اة

 ا لمم متمقعث أ  أ  ساااااعرا ب ااااا ا ال؟    ااؤسااااا اااااة"اا ا ادفع ال ااااامّ ح  ت لهذاا ااااا نلمر أ  ي اااااتل:  

 منالغ فام؟

للأقطاع أكبي منم  ا مؤساا ااة دنتهي لمث حان ذ    (P/E) كا  متمساا  مضاااحف الرب اة العسس  ا حالة 

ا خفاض متمقعث أ  أ  سااعراا   ب اا اال "اا ا ادفع ال اامّ سااعر أقل لهذ  ااؤساا ااة؟  اكم  سااؤالم: 

   ازال لم يعسس أساعاا ا حقاقي؟

مث ا ل د لأاال ا دجااااال التااو خااة اؤ ااااااااااااارال القطااع )منال :  التننؤ راا دجااااال اا اااااااااااااتقنلأااة 4.4

معادل  لمم اساراسالث أ  ن اااااااااااااناة القر ض نلة المسالع(ث المسث للألم لألأ   رنااع دمقعاال حمل الأساع 

 .اا تقندا للأقطاعث اا ة حند وبطها رااتغ يال ا قتصاساة الكلأاة

ي ااااااااااااتخد  مدار  المحافظ د لأال القطاع  دخا  قراوال دخصاااااااااااااع  :  نساوت المحافظ ا ساااااااااااا نلماو ة 5.4

اقرو   ز است المز  الن اااااااعي لقطاع مع    ا م فظت م ن ا كا   قد (Asset Allocation)الأ ااااااامل 

رالأساع القمىث  دقلأال المز   ا القطاحال الضعافةث ملما ي احد  ا دنميع  المحد  الت لأال يش ي نلة  

 .المخاطر   عز ز العائد

 العوامل الاقتصادية المؤثرة في أداء القطاعات: 6

 :القطاع الصنا ا 1.6

 ااااا دكلأفة ااماس الأ لاةث الطلأا العااي التسنملمطااث أسعاو الطاقة: العمامل ااؤلارت ❖

الصاااااااااااااناا اث ماا اضاااااااااااااغ  حدة أوباا     ثاؤسى نلة ز ااست دكلأفاة التلمم  مماوس الطااقاةاودفااع أساااااااااااااعااو   فمثلا:

 .الشركال الصناحاة

 :القطاع الزوا ا 2.6

 ااااا ااناخث الدحم ا حكمميث الطلأا الغذالي أسعاو ال لأع الزواحاة: العمامل ااؤلارت ❖



 .ا جفاا أ  الفاضا ال دؤلار منا رت حدة ن تاج ا حنمب  بالتالا حدة مؤ رال  ركال الأغذاةفلمن :    

 .اودفاع أسعاو القلمح حاااًا ادحم أوبا  الشركال الزواحاة  

 :الطاقة )النف   الغاز( قطاع 3.6

 .أسعاو النف ث ال ااسال النائاةث العرض  الطلأا العااي: العمامل ااؤلارت ❖

  2022أسف نلة ا ااائر فاسحة لأسااهم  ااركال الطاقةث رعنلما  ا    2020أسااعاو النف  ساانة    اخ ااوفلمن :  

 .اودفع  أسعاواا بشكل قااس ي

 :قطاع ا خدمال  التسنملمطاا 4.6

 .ا رتكاوث ا ست  كث الرقلمنةث رع ة الأحلمال: العمامل ااؤلارت ❖

 . ركال التسنملمطاا استفاسل مث طائ ة كمو  ا ب  ا الت مل الرقهي فلمن :

 .ال ااسال الضر  اة  التنظالماة )منل  شداد الرقارة حدة الناا ال  ا أ و با( دؤلار حدة القطاع  


