
 ثالثا: تحليل المؤشرات الاقتصادية الكلية.

مقياسا مباشرا للمتغيرات أو الظواهر الاقتصادية والتي لها تأثير على الاقتصاد    الكلي يعد المؤشر الاقتصادي 

 .بصورة عامة مما يعطينا أساس لفهم وتحليل منطق النظرية الاقتصادية الكلي والمجتمع

 مفهوم المؤشرات الاقتصادية الكلية. .1

فمثل متوسررررر    ،شرررررارة لمية للمتغيرات الاقتصررررراديةإ رقمية و   عبارة عن بيانات  الكلي هو:  المؤشرررررر الاقتصرررررادي 

 .البلدحصة الفرد الواحد من الدخل القومي في  شارة واضحة عنإ نصيب الفرد من الدخل القومي يعطينا 

  أهمية تحليل المؤشرات الاقتصادية الكلية .2

 ا   علامات لمعرفة حال أي  هي   الكلية  المؤشررررررات الاقتصرررررادية ❖
 
وضرررررع   ينا صرررررورة عن عط  قتصررررراد ف ي  

 . واتجاهات  المستقبلية المحتملة ومرحلت   الحاضرة

للاقتصررررراد بحيح تقي  دو ناقوس    بالتنبؤ المسرررررتقبليالكلية    المؤشررررررات الاقتصرررررادية  تحليل  سرررررم ي ❖

للنهوض بالاقتصرراد ها  و سرريير   تها شررغيل الطط  البديلة لموا هللمخاطر المحتملة و نذار المبكر  ال 

 المطاطر.وصول  لمرحلة يصعب فيها التعامل مع تلك  قبل

 .تحديد فئات الأصول الألثر  اذبية )أسهم سندات، عملات، عقارات، معادن، موارد الطاقة...( ❖

حسب الهيكل العام للاقتصاد والعوامل   خر،يختلف تأثير هذه المؤشرات نسبيا من اقتصاد ل مع العلم أن     

والسياسة  ب   ال   المحيطة  وحتى  المتبعة  البلد الاقتصادية  تلك  في  السائد  والسياس ي  القشريعي   .طار 

 

 



 الفرق بين الإحصائيات والبيانات والمؤشرات الكلية. .3

 المؤشرات الكلية المعلومات الكلية  الإحصائيات الكلية 

تببببب بببببمبببببيببببب   قببببب ببببب  عببببب     يعببببببببببببا ر 

  (كم )التسببببببببببببببا      على  للإجببباببببة

: مبا مدبرا  أو مبا عبرد  أو مبا  أي 

 حجم ....

ا  قببببببام  بببب  هبببببب    تبببلأببببون   يوقببببببر 

أو إجمببببا ي   واحببببر   قم  شببببببببببببكببببل

 يالنسببببببببببببببببب      أو   مثبببببل ا عبببببراد

البببببببر ببببببببببببببببببومبببببببات أو    البببببببجبببببببراو  

 البيانية

عبررررارة عن تجميع للبيررررانررررات في  

خاص    ل  معنى أو مفهوم شرركل

برريررن الررعررلاقرررررررات  هرررررررذه   يرروضرررررررررررررر  

 يالبيانات لاستخدامها ف

  تحرررررديرررررد المشررررررررررررركلرررررة والتخطي 

 والمتابعة والتقييم والتقويم

الحصرررائية  تحويل البيانات يه

السرررررررررررررجلات   المسرررررررررررررتخررررردمرررررة من

الدارية من مادة  والمسررررررررررررقندات

 مؤشررررررررررررررات لهررا  وان هررا  خررام إ ى

أغنى لكنهررررا  وأبعررررادهررررا المطتلفررررة  

الدلالة  يالمضرررررررررررمون وأقو  ف يف

 ئيررات والمعلومرراتعن الحصررررررررررررررا

أعررررم   عررررن  ررررواهررررر  يررررعرررر ررررر  فررررهررررو 

 وأشرررمل مرتبطة بموضرررو  ذلك

 زء من ليان ، لما أنها  المؤشر

مرررررررن   مرررررررتررررررركرررررررامرررررررل  لطرررررررار  ألررررررر رررررررر 

لاترررررخررررررراذ   الرررررلا مرررررررة  المرررررعرررررلرررررومرررررررات 

 .القرارات

،  امعة عين تموشرررررررن  2020/2021وراد فؤاد، نظرية المؤشررررررررات الاقتصرررررررادية، مطبوعة  امعية،   المصببببببر :

 .3ص: 



 أنواع المؤشرات الاقتصادية الكلية .4

 لما تقسم المؤشرات الاقتصادية للدورة الاقتصادية حسب معيار الزمن إ ى:

 غير حالة الكلية  من   منترتفع أو تنخفض قبل    :)الا بببببببببببتباقية(  مؤشبببببببببببرات اقتصبببببببببببادية أمامية ❖

، وأسرررررررررررررعرررار بعض الأسرررررررررررررهم،  ، مثرررل: التغير في المطزون السرررررررررررررلعي أو التغير في عرض النقودالاقتصررررررررررررررراد

 . ستخدم هذه المؤشرات للتنبؤ بالتحركات المستقبلية للاقتصادو 

شرررررررررررررا    مرحلرة  تتغير أثنراء الانتقرال إ ى  :)مصبببببببببببباحببة(  مؤشببببببببببببرات اقتصبببببببببببباديبة م  ام بة  ❖
ا
 رديردة للن

:  أهمهاأي تصررراحب الانتعا  أو الانكما ،  مثل حدوث الركود الاقتصرررادي أو الانتعا   ،الاقتصرررادي 

 ا  القرارنا ويقبع العديد من صررررررر    ... البطالة وحجم الصرررررررادرات ونسررررررربمعدلات الاسرررررررتهلاث والاسرررررررقثمار 

دةعلي والاقتصاديين هذه البيانات في الوق  الف   ؤات مجرا  .للتحول، وليس  تنبُّ

تظهر و . ي قتصرادالانشرا  تحول في البعد    لا تلاحظ إلا  :)متأخرر(  مؤشبرات اقتصبادية متباة ة  ❖

وميزان  ،العملة الأسرررررررررعار وسرررررررررعرمثل: التغير في   .مجموعات البيانات هذه المعلومات بعد وقو  الحدث

 .... المدفوعات

لما يمكن تقسرررريم هذه المؤشرررررات إ ى فئتين وذلك باعتبار أهميتها في عملية التحليل ودر ة توضرررريحها وتقري ها 

 لقرارات الاسقثمار:

التغير الحاصرررررررل في النات  المحلي   أهمها:  :المؤشببببببرات الاقتصببببببادية الرئ سببببببية الف ة ا و ى: -

  التغير الحاصرررررررررل في مسرررررررررتو  الاسرررررررررتهلاث ،  الطام، والمقصرررررررررود بذلك معدلات النمو الاقتصرررررررررادي 

 التغير الحاصررررررل في معدلات البطالة والاسررررررتخدام، التغير الحاصررررررل في المسررررررتو  العام ل سررررررعار

 التغير الحاصل في معدلات الاسقثمار.

   غيرات مؤشررررررات الأسرررررواو الماليةأهمها:  :المؤشبببببرات الاقتصبببببادية الرئ سبببببية الف ة ا و ى: -

التغيرات المعت رة في أسررررررررررعار صررررررررررر  ، التغيرات الكبيرة في ميزان المدفوعات ومع  الميزان التجاري 

 .العملة



لمرحلة التحول لمؤشررررات اسرررقباقية قبل الأحداث أو متأخرة بعدها أو م زامنة مع الوق  الحقيقي واءً كان  ا سررر 

توفر علامات على طول طريق الاسررررررررررررقثمار، لكن أفضررررررررررررل المسررررررررررررقثمرين يسررررررررررررتعملون العديد من الجديدة فكلها  

  ح  لت   شررررررررررراملةبينهما بنظرة   المؤشررررررررررررات الاقتصرررررررررررادية ويجمعون 
من خلال تحليل    الاسرررررررررررتفادة القصرررررررررررو   لهم قق 

 مؤشرات الاقتصادية الكلية.

لحسررررم قراره  التي يعتمدها المحللالألثر شرررريوعا في التحليل الأسرررراسرررر ي و فما هي المؤشرررررات الاقتصررررادية العامة 

 س راتيجيات المناسبة للاسقثمار؟الا من أ ل اعتماد  

 المؤشرات الاقتصادية العامة وأهميتها للمحلل ا  اس ي. .5

هو القيمررة السررررررررررررروقيررة ال مرراليررة   :(Gross Domestic Product - GDP)الإجمببا ي  ال بباتا اليلي   (1

لجميع السررررررررررررلع والطدمات النهائية التي تم إنتا ها داخل دولة ما في ف رة  منية معينة )عادة ر ع سررررررررررررنوية أو  

 سنوية(.

 م  ملاحظة ما يلي:

-   
 
سررررلى النات  المحلي بالأسررررعار الجارية لما يمكن ان في    (السرررروو )م بالسررررعر الجاري  وا ق  ي ي  النات  المحل

 الثابتةالثابتة فيسلى النات  المحلي بالأسعار  يقوم بالأسعار

يرلز على المنتجرات التي تم انترا هرا داخرل الحردود الجغرافيرة للردولرة    (GDP)النرات  المحلي ال مرا ي   -

 بينر  و ين  فق
راو  ف  الرذي  ( Gross national product( )GNP)النرات  الوطني ال مرا ي   ، لرذلرك ي 

بغض النظر  مواطنون دولة ما بواسرطة المنشرئات التي يملكها ات من السرلع والطدماتالمنتجيمثل  

 عن مكان إنتا ها.

 .بغض النظر عن سنة البيع الجاري،النات  المحلي ال ما ي يهتم بما أنت  خلال العام  -



 :ا ثر على الا تثما  

يشررررررررررير إ ى اقتصرررررررررراد مزدهر. هذا يعني  يادة أر او الشررررررررررركات، ارتفا  أ ور المو فين، :  إيجا ي نمو ❖

يميل أداء سررررررروو الأسرررررررهم إ ى التحسرررررررن خاصرررررررة أسرررررررهم الشرررررررركات ، لما و يادة النفاو الاسرررررررتهلاكي

 .الطلب على عملة الدولة، مما يقويها مقابل العملات الأخر   ، ويزدادالدورية

يشررررررررير إ ى ركود اقتصررررررررادي. هذا يعني انخفاض الأر او،  يادة البطالة، وانخفاض :  سررررررررل ي انكما  ❖

 .يتج  المسقثمرون إ ى "الملاذات المنة"و  الثقة

في التحليل الأسرررررررررررراسرررررررررررر ي  المحلي ال ما ي من أهم المؤشرررررررررررررات الاقتصررررررررررررادية المسررررررررررررتخدمة    رغم أنا النات  ت بيه:

 أن قتصاد معين لا
ا
 بعض السلبيات المسجلة علي :هناث إلا

 لثير من السرررررررررررررلع والطردمرات لا تردخرل في حسرررررررررررررراع النرات  المحلي الا مرا ي مثرل السرررررررررررررلع والطردمرات غير -

الأنشرررررررررررررطررة التجرراريررة غير المشرررررررررررررروعررة لتجررارة المطرردرات، غسررررررررررررريررل الأموال، السرررررررررررررلع المهر ررة،  )النظرراميررة  

 (. المراهنات

يصرررررررعب تقييمها لعدم هناث منتجات رغم أنها نظامية وتدخل ضرررررررمن النشررررررراطات المسرررررررموو  ها إلا أن   -

 غ .....خدمات ر ات البيوت، منتجات أوقات الفرا : و ود دليل لقياسها مثل

مثل:    لا تدخل في حسراع النات  المحلي،  السرلع المسرتعملة أو السرلع التي سربق إنتا ها في السرنة الماضرية -

تدخل في النات  القومي   عطي منفعة مسررررررررتمرة مع ذلك لا  رغم أنها ،الثلا ةو  السرررررررريارةك عمرة  المسررررررررلع  ال

 الماضية.وات ال ما ي لأنها منتجة من السن

يقيس التغير  :  (Consumer Price Index - CPI)ك( مؤشببببببر أ ببببببعا  المسببببببتهل)  معر  التضبببببب م (2

 
ً
المتوسرر  في أسررعار سررلة من السررلع والطدمات التي يشرر ريها المسررتهلك النموذسي. هو المقياس الألثر شرريوعا

 .للتضطم

 



 :ا ثر على الا تثما  

،  يقلل من القوة الشرائية ل موال ويدفع البنوث المرلزية لرفع أسعار الفائدة لمكافحت  :  تضطم مرتفع ❖

، خاصرررررررررررة أسرررررررررررهم النمو الما ي  يتأثر السررررررررررروو و 
ً
التي  عتمد على تمويل   (Growth Stocks) سرررررررررررلبا

   الأوليةالسلع  ن، أما رخيص. قد  ستفيد بعض الشركات التي يمكنها نقل التكاليف الم زايدة للمستهلكي

(Primary commodities)،   ضررررررررررررد التضررررررررررررطم وتميل إ ى 
ً
مثل الذهب والنف ،  عت ر تحوطا

 .الارتفا 

 .يشير إ ى استقرار اقتصادي، مما يخلق بيئة اسقثمارية مواتية: تضطم منخفض أو مستقر )إيجا ي( ❖

عن عمل تبحح  والتي العاملة العاطلة    اليدنسرربة    يقيس  :(Unemployment Rate) البطالةمعر    (3

 .بنشا 

 :ا ثر على الا تثما  

يشررررررررررير إ ى سرررررررررروو عمل قوي مما يعني  يادة الدخل المتاو ل نفاو،   :انخفاض البطالة )إي ابي( ❖

 الأسرررهم، ويؤدي إ ىإشرررارة إيجابية قوية لسررروو   :الأسرررهم، مما يعز  نمو الاقتصررراد وأر او الشرررركات

 .تقوية العملة

قد يدفع ، و يشرير إ ى ضرعف اقتصرادي وانخفاض في النفاو الاسرتهلاكي  :ا تفاع البطالة ) بليي( ❖

 ل سرررررررررهم على 
ً
البنك المرلزي إ ى خفض أسرررررررررعار الفائدة لتحفيز الاقتصررررررررراد وهو ما قد يكون إيجابيا

 .المد  القصير

 



 :السيا ة ال درية والماليةقرا ات  (4

إذا كان  سررياسررة توسررعية تؤدي إ ى  يادة الانفاو الاسررتهلاكي وارتفا   :ال دريةقرا ات السببيا ببة   ❖

معدلات الاسرررررررررررقثمار وانخفاض البطالة لكن بالمقابل يرفع معدل التضرررررررررررطم وتنخفض قيمة العملة، 

 والعكس في حالة السياسة الانكماشية.

النفراو، ويقرل الانفراو    ففي حرالرة السررررررررررررريراسررررررررررررررة التقشرررررررررررررفيرة ينخفض  :المباليبةقرا ات السببببببببببببيبا بببببببببببببة    ❖

، لمن سررروو الأ   الاسرررقثماري الطاص بسررربب ارتفا  الضررررائب لما ي را ع الاسرررتهلاث الأرررط ررر ي فتقباطأ

 بالمقابل ينخفض معدل التضطم، والعكس في حالة السياسة المالية التوسعية.

 :ال ا جيةالاقتصادية الظروف  (5

 ، ففي حالة  النفأسررررررررررعار حسرررررررررراسررررررررررة  دًا لتقلبات    الدول النفطيةفي   الاسررررررررررقثمار  :أ بببببببببعا  ال ف   ❖

انخفررراض أسرررررررررررررعرررار النف  يؤدي ذلرررك إ ى ترا ع النرررات  المحلي وانخفررراض الانفررراو الحكومي مع اتخررراذ 

 تدابير تقشفية من قبل الحكومة ....، والعكس في حالة ارتفاعها.

هي اضررررررررطراع فجاعي يطرأ على حالة التوا ن والاسررررررررتقرار يحمل  هديدا وقد تكون    :ا زمات العالمية  ❖

  عواقب  سيئة.

التوترات بين البلرررردان الك ر ، وسررررررررررررريرررراسررررررررررررررررا هررررا الطررررار يررررة، مثررررل: رفع التعريفررررات    برررالأ مررراتلمررررا ي حق  

 الجمرلية من قبل الولايات المتحدة اتجاه الصادرات الصينية المو هة إليها.



ومن أهم مؤشررررررا ها: الصرررررادرات والواردات )الميزان التجاري(، الانفتاو الاقتصرررررادي    :الت ا ر الرولية ❖

)السررررياسررررات الجمرلية، وقوانين الاسررررقثمار الأ ن ي ...( كل ذلك ينعكس على الاقتصرررراد بشرررركل مباشررررر 

 أو غير مباشر مما يؤثر على قرارات المحلل الأساس ي.

ة، ومن أهم الأمور بناء رؤية شامل المحلل الأساس يلا يمكن الاعتماد على مؤشر واحد فق . يجب على   ت بيه:

 التي  ساعد على ذلك:

مع تضرررررررطم متحكم  قوي ارتفا   هل تؤشرررررررر البيانات إ ىعلاقة النات  المحلي بمؤشرررررررر التضرررررررطم:   ❖

قرار يناسررررررررر ها على  اله حالةمع ضرررررررررغو  تضرررررررررطمية )ركود تضرررررررررطلي(؟ كل  للنات  المحلي في ؟ أم تباطؤ  

 حسب أهدا  المسقثمر.

معدل مثلا على مدار عدة أشرررهر. هل المؤشرررر نظر إ ى اتجاهات لا التقبع الزمني لتغير المؤشررررات:  ❖

وذلك حتى تكون التوقعات دقيقة وتجنب   البطالة في انخفاض مسررررررررررررتمر؟ هل النات  المحلي يقسررررررررررررار ؟

 التغيرات ال حظية العشوائية.

 على ليفيرة مقرارنرة البيرانرات  البيرانرات الفعليرة برالتوقعرات:   مقرارنرة ❖
ً
رد فعرل السررررررررررررروو يعتمرد غرالبرا

 .التوقعات قد  سبب ردة فعل سلبيةعند إقرانها ببيانات  يدة لكن ، الفعلية بالتوقعات

هل الاقتصرررررررراد في مرحلة توسررررررررع، ذروة، انكما ، أو قا ؟ كل : فهم سررررررررياو الدورة الاقتصررررررررادية ❖

 .مرحلة تفضل فئات أصول معينة

 



   : 01 المحاضرة سؤال

 


