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وضاء امبورظة في الجزائر هدِجة امخحولات الاكذعادًة امتي صيدتها امبلاد منذ ؿام  . تمت المعادكة ؿلى كواهين اكذعادًة ثـزز اس خللامَة 8811ػيرت فكرة ا 

لى ثوزًؽ رأ سمال المؤسسات لى اكذعاد امسوق. أ دى ذلك ا  ل الاكذعاد ا  امـامة ا لى أ سيم تين  المؤسسات امـمومِة وظنادًق المساهمة، مما ساؿد في تحوً

  .8811، وكواهين ؿام 8891ظنادًق المساهمة، مما أ سفر ؾن ػيور شركات مساهمة تماص َاً مؽ كاهون امخجارة مس نة 

 :(8881-8881المرحلة ال ولى ) .8

وضاء شرنة "امليم المنلولة" امتي كان دورىا ٌضاتو امبورظات امـالمَة.  خلال ىذه امفترة، اتخذت الحكومة خعوات مخب سُس ظنادًق المساهمة، مما أ دى ا لى ا 

وضاء لجنة مراكبة عموَات 8888ماًو  11في  ، ظدر زلازة مراس يم ثنفِذًة جضمل ثنؼيم المـاملات المامَة وتحدًد أ هواع ال وراق المامَة وظَف ا ظدارىا، وا 

 .(COSOB) امبورظة

آن-8881المرحلة امثاهَة ) .1  :(حتى ال

لى "تورظ لى 8881ة امليم المنلولة" في ؿام تم ثـدًل اسم امشرنة ا  لا أ ن وضاظيا لم ٍزدىر ثسبة س َاسات  8. ورغم رفؽ رأ سماميا ا  ملاًين دًنار جزائري، ا 

ة ومـدل امخضخم المرثفؽ. صيدت ىذه المرحلة ا ظدار كواهين ثنؼيمَة مثل المرسوم  لى الادخار،  89/11ثبادل ال سيم الا دارً مخب سُس شركات مساهمة ثوجب  ا 

ظار كاهوني خاص بامبورظة 89/81م والمرسو   .لا وضاء ا 

وضاء تورظة امليم8889ماًو  19تخاريخ  89/81ظدر المرسوم امدشرًـي رقم  ًَا واحًًا. ؾرّ  المرسوم امبورظة ، الذي أ كر ا  ظارًا كاهوه  المنلولة، مما منحيا ا 

ين، وامشركات ذات ال سيم. نما حدد اميَ ظار ثنؼيمي نوـموَات المخـولة بامليم المنلولة امعادرة ؾن الدولة، ال صخاص الاؾخبارً ة نوبورظة، تب نها ا  اكل الا دارً

 :وجضمل

 لجنة ثنؼيم ومراكبة عموَات امبورظة (COSOB). 

 شرنة جس َير امبورظة. 

 المؤتمن المرنزي نوس ندات. 

، انتموت امبنِة املاهوهَة لافذخاح امبورظة 8881مدضجَؽ خوظعة المؤسسات امـمومِة من خلال امبورظة. بحوول ؿام  81/11، ظدر كاهون 8881في ؿام 

ًَا ؿام   في الجزائر امـاصمة. 8889رسم

  ثاهَاً: الا ظار املاهوني مبورظة الجزائر

 :املواهين المنؼمة1 .

ـُد الا ظار ال ساسي م 8889ماًو  19: ظدر تخاريخ 89/81المرسوم امدشرًـي  خب سُس تورظة الجزائر. ؾرّ  المرسوم امبورظة كا ظار ثنؼيمي مخداول ، وً

ظدارىا. نما وضؽ المرسوم ال سس ميَاكل امبورظة الداخوَة  .امليم المنلولة وحدد أ هواع ال وراق المامَة وشروط ا 

ـُنى بخوظعة المؤسسات امـمومِة، حِر شّجؽ ؿلى ا د8881أ قسعس  11: ظدر تخاريخ 81/11املاهون  راجها في امبورظة هوس َلة لجذب الاسدثمارات ، وً

 .وثنؼيم عموَات الخعخعة

 



 .: مذـوق بامنلد واملرض، ؾزّز دور امبورظة وساهم في تحسين امضفافِة وثنؼيم امسوق المامَة19/88املاهون 

 :اميَاكل امخنؼيمَة2 .

 (COSOB. لجنة ثنؼيم ومراكبة عموَات امبورظة )أ  

  :الجاهة املاهوني -

وضاء ىذه انوجنة بموجة ا والمخـوق تبورظة امليم المنلولة، المـدل والمتمم. نما تخضؽ ىذه انوجنة  8889ماًو  19المؤرخ في  81-89لمرسوم امدشرًـي رقم تم ا 

ة الديمنولواهين وانووائح امتي ثعدرىا، ويجة أ ن حكون ىذه انووائح موافلة نووزٍر المكلف بالمامَة كبل وشرىا في الجرًدة امرسمَة نوجميورًة  لراظَة الجزائرً

 امضـبَة.

 :الميام -

املواهين وانووائح امتي تحكم امسوق المامَة في الجزائر، بما في ذلك ال هؼمة الخاظة تخداول ال وراق المامَة، وعموَة  COSOB ثنؼيم امسوق المامَة: ثضؽ

 .الا دراج، ومذعوبات الا فعاح

 رض امـلوبات مراكبة امشركات المدرجة: حراكة ال داء المالي نوشركات المدرجة في امبورظة نوخب ند من امتزامها باملواهين وانووائح المـمول بها، وثف

 .في حال وجود مخامفات

  ثنؼيم أ سواق ال دوات المامَة: جشر COSOB امَة ال خرى في امسوق، ؿلى ال وضعة المرثبعة تخداول ال سيم، امس ندات، والمنخجات الم

 .وتحسن ثنؼيم ال دوات المامَة كير امخلوَدًة

  حماًة المسدثمرٍن: جسـى ا لى حماًة المسدثمرٍن من عموَات امخلاؾة واملش في امسوق، وثضمن أ نهم يحعوون ؿلى المـوومات امكافِة لاتخاذ

 .كرارات مس خنيرة

 ظدار حراخِط نووسعاء: تمنح وس َعة، بما في ذلك شركات امسمسرة والمسدضارٍن المامَين، نوخب ند من أ ن حراخِط نوشركات ام COSOB ا 

 .لديهم املدرة ؿلى امـمل ضمن املواهين المامَة

 :اميَئة المكوهة -

ة. ًخضمن ذلك أ ؾضاء ذوي خبرة في المجال المالي واملاهوني COSOB ثخكون ، بما في من مجموؿة من ال ؾضاء الذٍن ًتم ثـَُنهم من كبل امسوعات الجزائرً

اهوهَة ؿلى امشركات المدرجة ذلك ممثوين ؾن وزارة المامَة، الخبراء المامَين، والمسدضارٍن املاهوهَين. وحتمخؽ انوجنة ثسوعات واسـة تمكنها من ثعبَق انووائح امل

 .واموسعاء في امسوق

 شرنة جس َير امبورظة  .ب

 :الجاهة املاهوني -

لى المرسوم امدشرًـي رقم  لى أ نها ثخخذ صكل شرنة ذات  81-89بامرجوع ا  ف شرنة جس َير امبورظة ثضكل دكِق، تل أ صار ا  امسامف الذهر، لم ًدناول ثـرً

دارة تورظة امليم  81-89من المرسوم امدشرًـي رقم  81أ سيم. نما ثعركت المادة  لى الدور الذي ثوـبو ىذه امشرنة، حِر هعت ؿلى أ هو: "ثخولى شرنة ا  ا 

 المنلولة امتي ثخخذ صكل شرنة ذات أ سيم".

 :الميام -



 دارة جمَؽ امـموَات المخـولة تخداول ال وراق المامَة في امبورظة. وىذا ٌضمل ثلد لى ا  ير امبورظة ا  دارة وثنؼيم امسوق: جسـى شرنة جسَ  يم ا 

 .الخدمات املازمة نوشركات والمسدثمرٍن، مثل جسيَل شراء وتَؽ ال سيم وامس ندات

 كِلة حول سوق ال وراق المامَة، مثل أ سـار ال سيم، حجم امخداول، وتَانات امشركات ثلديم المـوومات امسوكِة: ثوفر امشرنة مـوومات د

 .المدرجة، وهي ثلوم تذلك ؿبر منعة امخداول الخاظة بها

  ر امسوق المالي في الجزائر من خلال ثلديم حوول حكنوموجِة جدًدة، مثل منعات ر امسوق: جساهم شرنة جس َير امبورظة في ثعوٍ ثعوٍ

 .مكتروهَة، وثـزٍز امضفافِة في المـاملاتامخداول الا  

 ة امـموَات المامَة امتي ثتم تين ال ظرا  المخخوفة في امبورظة، وذلك مضما ة امـموَات المامَة: جشر  شرنة جس َير امبورظة ؿلى جسوً ن أ ن جسوً

 .جمَؽ امـموَات ثتم ثضكل كاهوني وصحَح

 المؤتمن المرنزي نوس ندات  .جـ

 :هة املاهونيالجا -

المـدل والمتمم ؿلى أ هو: "تمارس وػائف المؤتمن المرنزي نوس ندات ؿلى امس ندات من ظر  ىَئة  81-89من المرسوم امدشرًـي رقم  1مكرر  88ثنط المادة 

  ."ثؤَُسَسُ في صكل شرنة ذات أ سيم

لى شرنة مساهمة، وبامخالي ثعبق ؿويها ال حكام املاهوهَة ومن خلال ىذا امنط، ًخضح أ ن المشرع أ س ند مهمة الا ًداع وامدسجَل المرنزي ن  وس ندات ا 

 المنؼمة ميذا امنوع من امشركات. في اموكت هفسو، ثعبق ؿويها ال حكام الخاظة المنؼمة نومؤتمن المرنزي ؿلى امس ندات.

موَون دًنار جزائري  91ذات أ سيم. وكد ارثفؽ رأ س ماميا من المؤتمن المرنزي نوس ندات ىو اميَئة امثامثة من اميَئات المنؼمة مبورظة الجزائر، وىو شرنة 

لى  1111في ؿام    .موَون دًنار جزائري 11,111,111.11. ًخكون رأ س ماميا من 1181موَون دًنار جزائري في ؿام  141ا 

 :تم ثب سُس المؤتمن المرنزي نوس ندات من كبل خمسة تنوك عمومِة وهي

 تنم الجزائر الخارجي 

 الجزائري امبنم اموظني 

 املرض امضـبي الجزائري 

 فِة  تنم امخنمَة امرً

 ظندوق اموظني نوخوفير والاحذَاط 

 :نما أ ن من مساهمَو أ ًضًا

 مجمؽ ظَدال 

  سيارال و  امفندقيمؤسسة جس َير 

 .مؤسسة امرياض ثسعَف 

 مهام ودور المؤتمن المرنزي نوس ندات -

ل ال وراق المامَة ذات ال ت ـاد الموموسة ا لى هؼام الا ًداع والحفغ المرنزي لا يهد  فلط ا لى تحلِق أ ىدا  مضابهة موػَفة الحفغ، تل يهد  أ ًضًا ا لى تحوً

دارتها تواسعة وسعاء مامَين مرخط لهم تذلك. اميد  من ذلك ىو جسرًؽ ثداول امس ندات وحماًة حلوق المسدثمرٍن فيكِو   د محاسبِة ًتم حفؼيا وا 

 .أ سواق المال من خلال ثلوَل المخاظر المرثبعة بامـموَات امخداومَة



  

لى المادة  ل والمتمم، نجد أ نها كد هعت ؿلى الميام ال ساس َة نومؤتمن المرنزي نوس ندات، وامتي المـد 81-89من المرسوم امدشرًـي رقم  1مكرر  88وبامرجوع ا 

 :حتمثل في

 حفغ امس ندات وتمكين فذح حسابات باسم المخـاموين المـتمدٍن. 

 مذاتـة حرنة امس ندات هتمكين المخـاموين المـتمدٍن من ممارسة حلوكيم المرثبعة بها. 

 امتركيم املاهوني نوس ندات. 

 لمـوومات المخـولة بامسوقوشر ا. 

لات من حساب ا لى حس سيل عموَة ثداوميا تين اموسعاء المامَين من خلال املِام تخحوً اب. نما نما ًلوم المؤتمن المرنزي نوس ندات بحفغ امس ندات وٌ

  ًنُفَِّذ امـموَات المخـولة بامس ندات امتي ثلررىا امشركات المعدرة.

جراءات ا دراج امشركات في تورظة الجزائر  ثامثاً: شروط وا 

دراج امشركات في تورظة الجزائر ًخعوة اثباع مجموؿة من امشروط وا ة )ىَئة سوق المال( ا  لا جراءات المحددة من كبل ىَئة ثنؼيم امسوق المامَة الجزائرً

ة. ثـكس ىذه امشروط املواهين امتي تهد  ا لى ثـزٍز امضفافِة، وثوفير الحماًة نومسدثم  رٍن، وضمان اس خلرار امسوق المالوفلًا نولواهين المحوَة امسارً

 ج في تورظة الجزائرامشروط املاهوهَة والا جرائَة ملا درا1 .

 أ . امشروط المامَة

 امربحَة المس خدامة: يجة أ ن حكون امشرنة كد حللت أ رباحًا ثاتخة مفترة لا ثلل ؾن زلاث س نوات مذخامَة. 

 راجالملاءة المامَة: ؿلى امشرنة أ ن ثلدم مسدندات ثدل ؿلى كوتها المامَة، مثل ثلرٍر مدكق ؾن املوائم المامَة وثوافر رأ س مال كاٍ  ملا د. 

 ة )في املامة يجة أ لا ًلل رأ س المال ؾن  8 حجم رأ س المال: يجة أ ن ٍكون رأ س المال المعدر نوشرنة محددًا بحد أ دنى وفلاً نولواهين امسارً

 .(موَار دًنار جزائري

 ب. امشروط المخـولة بامضفافِة والا فعاح

  يجة ؿلى امشركات أ ن ثلدم ثلارٍر مامَة دورًة مدكلة من كبل مراكة حسابات مـتمد من امسوق، وحزوًد المسدثمرٍن بالمـوومات ذات امعلة

 .حول هخائج أ ؾماميا

ة وامخنؼيمَة  ج. امشروط الا دارً

   ة ثخوافق مؽ مـاًير امضفافِة والا فعاح، مؽ ضرورة وجود ىَكل ثنؼيمي كادر ؿلى امخـامل مؽ يجة أ ن حتمخؽ امشرنة با دارة مس خللة وكوً

 .مذعوبات امسوق المالي

 الا جراءات املاهوهَة لا دراج امشركات في تورظة الجزائر2 .

 أ . ثلديم ظوة الا دراج

لى سوق ال وراق الم دراج رسمي ا  ة، والذي ًخضمن اموثائق المامَة المدكلة، ثلارٍر امشركات، امنؼام ال ساسي ًبدأ  امعوة من خلال ثلديم موف ا  امَة الجزائرً

 .نوشرنة، وكيرىا من اموثائق امضرورًة



 ب. موافلة ىَئة امسوق المامَة

ذا كاهت امشرنة مس خوفِة نومـاًير املاهوهَة والم ة بمراجـة امعوبات وثلِيم ما ا  ظدار املرار امرسمي ثلوم ىَئة امسوق المامَة الجزائرً امَة. في حال الموافلة، ًتم ا 

 .لا دراج امشرنة

 ج. امخلِيم المالي

 .من الممكن أ ن ًتم ثلِيم امشرنة من كبل مسدضارٍن مامَين مـتمدٍن مضمان تحدًد سـر امسيم ثضكل دكِق، وىذا جزء من عموَة امضفافِة

تمام الا جراءات املاهوهَة  د. ا 

 .افلة من ىَئة امسوق المامَة، ثبدأ  المرحلة ال خيرة، حِر ًتم ثوكِؽ الاثفاكِات مؽ امبورظة، وتحدًد تاريخ تدء ثداول ال سيمتـد حعول امشرنة ؿلى المو 

 (IPO) ىـ. امعرح امـام ال ولي

رح ال سيم نوبَؽ نومسدثمرٍن ( ؿبر تورظة الجزائر، حِر ًتم ظIPOفي حال كان الا دراج ًخضمن ظرح أ سيم جدًدة نومسدثمرٍن، ًتم ثنؼيم ظرح ؿام أ ولي )

 المحوَين والدومَين.

اموظني، حِر ثوفر منعة منؼمة مخداول ال وراق المامَة وجساهم في ثـزٍز امضفافِة والمعداكِة في في الخخام، تمثل تورظة الجزائر ؾنصًرا حِويًا في الاكذعاد 

وشرنة جس َير امبورظة والمؤتمن المرنزي نوس ندات، ثـمل تورظة الجزائر ؿلى حماًة حلوق  COSOBامسوق المامَة. من خلال ىَئاتها المخخوفة مثل 

آمنة وموزوكة ل  المسدثمرٍن، وثوفير تُئة أ نومسدثمرٍن المحوَين والدومَين. ؿلى امرغم من امخحديات امتي كد ثواجهيا، ثؼل تورظة الجزائر رنيزة أ ساس َة في تموً

 امشركات ودعم اهنمو الاكذعادي من خلال جضجَؽ الاسدثمار وثـزٍز الاس خلرار المالي في امبلاد.

 


