
 : IS-LMتأثير السياسات المالية والنقدية في نموذج  المحور الرابع:

 تعد السياسات المالية والنقدية من اهم الأدوات الخاصة بتحقيق الاستقرار والتوازن الاقتصاديين:   

تعبرر السياسرة الماليررة جرن ملمرا السياسرات وا  رررا ات  :ISتأأثير السياسأة الماليأة وانف أأان  نحنأ   -1

الحكوميررة المتعةقررة با  ارراو الحكررومئ والدررراتأ بررردى الترر اير جةررح ال ةررأ الكةررئ وتحقيررق الترروازن 

، ولةسياسررة الماليررة اتلرراهين اتلررا  توسررعئ بررردى تحقيررق فهررداى اقتصررادية وا تماجيررةالمرغررول لةررد ا 

 وآ ر ا كماشئ:

تسررت يا الدولررة مررن  رالا هرر ا الاتلررا  زيررادا كلررم ا  اراو الكةررئ بصرراة مباشرررا جررن الاتلرا  التوسررعئ:  -

طريرق زيرادا كلرم  اقاتررا، وبصراة غيرر مباشررا جرن طريرق تخاريا كلرم الدرراتأ جةرح الاسررترا  

 لتشليا ا  ااو الاستراكئ، وتخايا الدراتأ جةح الأرباح لتشليا ا  ااو الاستثماري.

وم الدولة هنا بتخاريا كلرم ا  اراو الكةرئ بصراة مباشررا مرن  رالا  ارا كلرم الاتلا  الا كماشئ: تق -

  اقاترا، وب ريقة غير مباشرا من  الا رفا كلم الدراتأ.

وتررردى السياسررة الماليررة جامررة قلررح تحقيررق مسررتويات مرغوبررة لوسررعار والاسررترا ، وتو يرر  المرروارد    

ا مررن الدررراتأ وا  ارراو الحكررومئ والتررئ تعرررى ا  تا يررة وجدالررة توزيررا الررد ا جررن طريررق اسررتخدام كرر

 ب دوات السياسة المالية.

 تيلرة  تبراس سياسررة ماليرة معينرة ممررا يرخدي قلرح ا ررتالا التروازن، فعنرد قتبرراس  ISوجةير  ينحكر  منحنررح    

ويحدث توازن  ديد جةح مستوى الاقتصاد يتمثا فئ النق رة  2ISيمينا قلح  1ISسياسة مالية توسعية ينحك  

 ، وياكظ ف   قد ارتاا مستوى الد ا فئ الاقتصاد كما فن سعر الااتدا قد ارتاا فيدا.02

 ISنف ان وإ تأثير السياسة المالية: 05/14شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

يرتاا سعر الااتدا بحكم فن السياسة المالية التوسعية تقود كتما قلح زيادا مستوى الد ا فرئ الاقتصراد ممرا    

يخدي قلح ارتااس ال ةأ جةح النقود ال ي يت ار طردا بمستوى الرد ا وا حكافر  لأجةرح، فيرتارا سرعر الااتردا 

ةح، وجةي  فرنن السياسرة الماليرة التوسرعية فئ سوو النقود كنتيلة كتمية لا حكاى دالة ال ةأ جةح النقود لأج

تقود دوما قلح رفا سعر الااتدا وما ل لك من آارار محب رة لاسرتثمار، بينمرا تقرود السياسرة الماليرة الا كماشرية 

 قلح  اا سعر الااتدا وما ينلر جنرا من آاار محاحا لاستثمار.

 i ↑و  T ← { 1IS ← 2IS ← } ↑ Y ↓و  G ↑ { ←سياسة مالية توسعية 

ويقصرد بررا ملموجرة ا  ررا ات والأدوات والسياسرات  :LMتأثير السياسة النقدية وانف أان  نحنأ   -2

التئ تنا ها السة ة النقدية لةدولة ممثةة فئ البنك المركحي فئ قدارا النظام النقدي لةتحكم فئ جرض النقد 

من ف ا تحقيق فهداى اقتصادية متعةقة بالت اير جةح الد ا وسعر الااتردا، لةسياسرة النقديرة اتلرا  توسرعئ 

 كيث يتوق  كا اتلا  جةح  وس وطبيعة المشكةة المراد كةرا.وآ ر ا كماشئ 

التوسعئ: بمو أ ه ا الاتلا  يقوم البنك المركحي بحيادا جرض النقود وذلك جن طريق تشرليا  الاتلا  -

الاتتمان وزيادا كلرم وسراتا الردفا ب يرة رفرا كلرم الاسرتثمارات الر ي يترترأ جةير  زيرادا كلرم ا  ترا  

 دلات الب الة.وبالتالئ  اا  اا مع
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الاتلا  الا كماشئ: جةح  اى الاتلرا  السرابق فرنن هر   السياسرة تسرتو أ مرن البنرك المركرحي تقةري   -

جرض النقود المتداولة فئ الاقتصاد مما يستو أ رفا معدلات الااتدا بردى تقييد الاتتمان وبالتالئ كبح 

 التدخم.

لا يتحقررق هرر ا الررردى قلا مررن  ررالا زيررادا النقررود لناترررض فن هرردى السياسررة النقديررة هررو زيررادا الررد ا و   

المعروضة ويتم ذلك جن طريق تبنئ سياسرة  قديرة توسرعية ترخدي هر   الأ يررا قلرح زيرادا الرد ا مرن  رالا 

ت ايرها جةح  اا سرعر الااتردا ممرا يرخدي قلرح زيرادا كلرم الاسرتثمار، ومرن امرة زيرادا كلرم ال ةرأ الكةرئ 

يحداد ال ةأ جةح النقود كتح يتم امتصاص فاتا العرض النقدي قلح غاية  فيحداد الد ا، وما زيادا الد ا

 الوصولا قلح كالة توازن  ديدا.

لأ رر  لا يترر ار  ISقلررح اليمررين مررا ابررات منحنررح  LMقن زيررادا جرررض النقررود تررخدي قلررح ا تقررالا منحنررح    

 بالسياسة النقدية، فتكون النتيلة زيادا الد ا وا خااض سعر الااتدا.

 LMنف ان وإ تأثير السياسة النقدية: 05/15شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 i ↓و  Y ↑ { ← 1LM ← 2LM } ← سياسة  قدية توسعية 

ويرتارا سرعر  فما قذا كا ت السياسة النقدية ا كماشية فرنن النتراتت تكرون جكرح الحالرة الأولرح فيرنخاا الرد ا

 الااتدا.

  تأثير السياسات النقدية والمالية المختلطة: -3

لناترض فن هدى هرو المحافظرة جةرح مسرتوى ترواز ئ معرين لةرد ا، ولناتررض فن  هدن تثبيت الدخل: .ف

الحكومة قررت ا ترا  سياسة مالية توسعية جرن طريرق زيرادا ا  اراو الحكرومئ الأمرر الر ي يرخدي قلرح 

 (.y2 i ,2فيحيد الد ا ويرتاا سعر الااتدا  تيلة ل لك ) 2ISيمينا قلح  ISا تقالا منحنح 

بمسررتوى اابرت لةرد ا فن ر  سريةل  قلررح ا تررا  سياسرة  قديرة ا كماشررية  وبمرا فن البنرك المركرحي متمسرك   

معاكسة لةسياسة المالية التوسعية، في ف   سيةل  قلح تخايا كمية النقود المعروضة لكبح الأارر التوسرعئ 

 فئ الد ا النا م جن السياسة المالية التوسعية.

فيرتاا سرعر الااتردا  2LMقلح اليسار قلح  LMقن ا خااض المعروض النقدي يخدي قلح ا تقالا منحنح    

كيررث يظررا  03مررا يسرربأ ا خارراض اسررتثمارات الق رراس الخرراص، وتنتقررا  ق ررة الترروازن قلررح  3iفكثررر قلررح 

 ثبيت جند  لكن سعر الااتدا يكون مرتاا  دا.الد ا اابتا جند المستوى المراد الت

 : أثر  فيج السياستين المالية والنقدية في  الة تثبيت الدخل05/16شكل رقم 
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 وبالتالئ فنن محصةة ه   الت ورات هو:

 .2iالسياسة المالية التوسعية تاقد فعاليترا فئ الت اير جةح الد ا ويقتصر فارها جةح رفا سعر الااتدا  -

السياسررة النقديررة الا كماشررية هررئ السياسررة الماتمررة لةحاررا  جةررح هرردى تثبيررت الررد ا وكرربح الأاررر التوسررعئ  -

 لةسياسة المالية جةح الد ا.

اسررة الماليررة التوسررعية والسياسررة النقديررة الا كماشررية، وفررئ هرر   الأاررر النررراتئ لةسي 03تمثررا  ق ررة الترروازن  -

الأمرر الر ي يرخدي قلرح قزاكرة الاسرتثمارات  3iبينما ارتاا سعر الااتردا قلرح  1yالنق ة يظا الد ا اابتا جند 

 الخاصة وزيادا  صيأ الق اس العام من ق مالئ الاستثمارات.

هرو السرعر المناسرأ  1iلناترض فن البنرك المركرحي يعتقرد فن سرعر الااتردا  هدن تثبيت سعر الفائدة: .ب

والمرغول لةحاا  جةح مستوى معرين مرن الاسرتثمار، ولناتررض فن الحكومرة ا ترلرت سياسرة ماليرة 

فيرتارا كرا مرن  2ISقلرح  ISتوسعية من  رالا زيرادا ا  اراو الحكرومئ مرا يرخدي قلرح ا تقرالا منحنرح 

فيصبح سعر الااتدا فجةرح مرن المسرتوى المرراد التثبيرت  02د مستوى التوازن الد ا وسعر الااتدا جن

 جند ، وهو ما يخدي قلح ا خااض الاستثمار.

وجةيرر  يةلرر  البنررك المركررحي قلررح ا ترررا  سياسررة  قديررة توسررعية وهرر ا مررن  ررالا زيررادا المعررروض    

ح فن يرتم الر روس قلرح مةية قلوتستمر ه   الع 2LMيمينا قلح  LMالنقدي ما يخدي قلح ا تقالا منحنح 

 ال ي يتمسك البنك المركحي بتثبيت . 1iسعر الااتدا 

 سعر الفائدةأثر  فيج السياستين المالية والنقدية في  الة تثبيت : 05/17شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 وبالتالئ فنن محصةة ه   الت ورات هئ:

 . 2iتنلح السياسة المالية فئ زيادا الد ا ولكنرا ترفا سعر الااتدا قلح  -

لكنررا ترخدي قلرح زيرادا  1iتخاا السياسة النقدية التوسعية سعر الااتدا وتر عر  قلرح مسرتوا  المسرتردى  -

 الد ا فكثر.

قزاكة استثمارات الق اس الخاص  قلح قل ا  فار 1iى يخدي الاستمرار والحاا  جةح سعر الااتدا المسترد -

 .02التئ كدات جند النق ة 

 السياستان المالية والنقدية والحالتان المتطرفتان: -4

  :)الحالة الكلاسيكية( فعالية السياسة المالية في ظل ظاهرة المفا مة الكا لة للقطاع الخاص .أ

الخراص الحالرة الترئ يرخدي فيررا زيرادا ا  اراو  يقصد بظراهرا المحاكمرة المحاكمرة الكامةرة لةق راس   

الحكررومئ قلررح طرررد فو محاكمررة ا  ارراو الاسررتثماري لةق رراس الخرراص مررن الملررالات التررئ يسررت يا 

جموديا، وتدجح ه   الحالرة بحالرة الكاسريك كيرث  LMالق اس الخاص الاستثمار فيرا في دو منحنح 

 تحدث فئ الظروى التالية:

ال ةرأ جةرح النقرود لتقةبرات سرعر الااتردا الر ي يتوافرق مرا رييرة الكاسريك  ضع  فو جدم كساسية -

الر ي يمثرا التروازن  LMلدالة ال ةأ جةح النقود كدالة فئ الد ا، ه   الحالة ترنعكح جةرح وضرا 

 لا  راتئ المرو ة. LMفئ سوو النقود كيث ي دو ميا منحنح 

 سعر الااتدا.تو د كساسية كبيرا لاستثمار الخاص بالنسبة لتقةبات  -

1 

IS2 

2 

i 

y 

LM1 

LM2 

y1 y2 

i1 

i2 

IS1 

3 

y3 



 

 

 

 

 

 

 

كيرث  اكرظ ابرات الرد ا جنرد وضرع   2ISقلرح  ISقن تبنئ سياسة مالية توسعية يرخدي قلرح ا تقرالا    

الااتردا فدى قلرح ا خاراض ا  اراو  ، كمرا  اكرظ فن ارتاراس سرعر2iالسابق بينما يرتاا سعر الااتدا قلرح 

 الاستثماري الخاص وبمقدار مساوي لحيادا ا  ااو الحكومئ.

وجةي   اكظ جدم فعالية السياسة المالية التئ لم تخد قلرح زيرادا الرد ا واقتصرر ت ايرهرا جةرح زيرادا    

سعر الااتدا وزيادا كلم الدور الحكومئ فئ النشاط الاقتصادي جةح كسال الق اس الخاص، وبالترالئ 

ر جةح زيادا الد ا، وهرو تصبح السياسة النقدية فئ ه   الحالة هئ السياسة المادةة والاعالة فئ الت اي

 ما يبين  الشكا التالئ:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

قلررح اليمررين فيررنخاا سررعر الااترردا مسررببا زيررادا  LMتررخدي السياسررة النقديررة التوسررعية قلررح ا تقررالا منحنررح    

ا  ااو الاستثماري الخاص وزيرادا ال ةرأ الكةرئ فيرحداد الرد ا، ويشرترط لوقروس  راهرا المحاكمرة لةق راس 

 الخاص ابات المستوى العام لوسعار وو ود موارد جاطةة فئ الاقتصاد.

 ينفية(:فعالية السياسة النقدية في  الة  صيدة السيولة )الحالة الك .ب

يقصد بمصيدا السيولة الحالة التئ يكون فيرا سرعر الااتردا جنرد فد رح مسرتوى لر  ويكرون ال ةرأ جةرح 

ففقيا تماما، وفئ هر    LMالنقود ذو كساسية مرتاعة  دا لتقةبات سعر الااتدا، وجندها يصبح منحنح 

كا سراتا جنررد هرر ا الحالرة يادررا الأفرراد الاكتاررا  بر ي زيررادات فرئ كميررة النقررود يرتم جرضرررا فرئ شرر

 المستوى المتد ئ لسعر الااتدا.

تعرى ه   الظاهرا بالحالرة الكينحيرة فو الحالرة الترئ تصربح فيررا السياسرة النقديرة غيرر فعالرة تمامرا    

بينما تكون السياسة المالية ذات فعالية قصوى فئ الت اير جةح الد ا، ومن فسبال الوقوس فئ مصيدا 

ستثمار لتقةبات سعر الااتدا با ضافة قلح فن ال ةأ جةرح النقرود يتمترا السيولة هو ضع  كساسية الا

 مساو لةصار.  LMبحساسية كبيرا  دا لتقةبات سعر الااتدا فيصبح ميا 
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يمثا فد رح سرعر لةااتردا فرئ كالرة المصريدا وهر ا السرعر لا يحارح الأفرراد جةرح تو ير   i اكظ فن    

فصولرم فئ السندات غير فن ارتااج  ولو بشكا طاي   دا يخدي قلح ا خااض كبير فرئ ال ةرأ جةرح 

 النقود واستبدالرا بشرا  السندات.

قلررح  LMجةررح ا تقررالا منحنررح  فرنذا ا ررترت البنررك المركررحي سياسررة  قديرة توسررعية فررنن ذلررك لررن يرخار   

اليمين لأن سعر الااتدا هو فئ فد ح مستوى ل  ولا يمكن فن ينخاا قلح فد ح مرن ذلرك، وجةير  تاشرا 

السياسررة النقديررة فررئ الترر اير جةررح الررد ا لأن زيررادا المعررروض النقرردي سررتخدي فقرر  قلررح المحيررد مررن 

تصربح السياسرة الماليرة هرئ الاعالرة فرئ الاكتاا  بالنقود فئ صورا ساتةة فو جاطةرة، وفرئ هر   الحالرة 

ومرن ارم زيرادا مسرتوى الرد ا  ISالت اير جةح الرد ا كيرث ترخدي زيرادا ا  اراو الحكرومئ قلرح ا تقرالا 

 دون فن يخار ذلك جةح سعر الااتدا ال ي يظا اابتا جند مستوا  المنخاا والمشلا جةح الاستثمار.

 الشكا التالئ يوضح مةخ  لاعالية السياستين المالية والنقدية.
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