
 

 

 

 

 

 المحاضرة الثانية:  
 



 :رئيسين قسمين من المالية السوق  تتكون

 وذلك مرة؛ لأول عليها  والطلب الأموال عرض يتم وفيه :الأول

 على  ويطلق الأموال،  هذه تمثل مالية  أدوات إصدار طريق عن

 .الإصدار سوق  أو .الأولية السوق : الجزء هذا

 على  ويطلق والشراء،  بالبيع  الأدوات هذه  تداول يتم وفيه :الثاني

 .التداول سوق  أو الثانوي، السوق  :الجزء هذا

 :إلى استحقاقها أجل إلى  بالنظر - الأدوات هذه وتتنوع

   والسندات  كالأسهم وطويل متوسط  أجل ذات مالية  أدوات -1

 ويطلق الخزانة، كأذون قصير، أجل  ذات مالية  وأدوات

 المالية  الأدوات وتداول  إصدار فيها يتم التي السوق  على

 .المال رأس سوق : والطويل  المتوسط  الأجل ذات

 وتداول  إصدار فيها  يتم التي السوق  على يطلق  بينما  -2

 .النقد سوق: القصير الأجل ذات  المالية الأدوات



 إلى  بالنظر الأجل  قصيرة أو طويلة  سواء  الأدوات هذه تتنوع كما 

 :إلى فيها  التداول وطريقة مكان

 لذلك،  معدة قاعات في  يجري الأدوات هذه تداول كان  إذا -أ

 هيئات  عليها  وتشرف خاصة  قوانين وتحكمها 

: للتداول المخصصة القاعة على  يطلق  مخصصة، 

 .المنظمة  السوق  أو البورصة،

 مكاتب  خلال من يجري التداول  هذا كان  إذا بينما  -ب

 يطلق: الماليين والوسطاء المالية، الأوراق  سماسرة

 السماسرة  مكاتب خلال من يتم الذي التداول  على

 السوق أو البورصة، خارج التداول سوق : والوسطاء

 .المنظمة غير
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 نقدي ال السوق
 (الأجل قصيرة الأدوات) 

 

 المال  رأس سوق 
 (الأجل طويلة الأدوات) 

 

 المنظمة غير  السوق
 (البورصة خارج)

 المنظمة  السوق
 (البورصة)

 الأولي  السوق
 (الإصدار سوق )

 الثانوي  السوق
للتداول  طرحها  (التداول سوق )  



 :فئات ثلاث إلى المالي السوق  في  المتعاملين تقسيم يمكن

  (:المالية  للأوراق  الطالبون) للمال العارضون: الأولى الفئة 

 عن إما  أموالهم ويعرضون المالي  الفائض أصحاب وهم

 الشركات  مال رأس في  المساهمة  أو السندات شراء  طريق

 .الأسهم بشراء

 المالية الأوراق  ويطلبوا  أموالهم يعرضوا أن إما الفئة وهذه

 المدخر ) منهم الواحد  فيسمى( الاكتتاب) الأولي السوق  في

 (.الأولي

 فيسمى( التداول) الثانوي السوق  في بذلك يقومون أو

 (.المستثمر)

 :رئيسية أنواع خمسة في تتجسد الفئة وهذه



 .الأفراد -1

 .المصرفية المالية المؤسسات -2

 وهي  :المصرفية غير المالية المؤسسات -3

 كثيرة  وهي الائتمان، مجال في تعمل لا التي المؤسسات

 :منها 
 .التأمين شركات -

 .التكافل صناديق -

 .الاستثمار صناديق -

 .المعاشة صناديق -

 .الاجتماعي  الضمان صناديق -

 .التجارية والمؤسسات الشركات -4

 .الخيرية والمنظمات والاتحادات الجمعيات -5

 (:المالية للأوراق  العارضون) للمال الطالبون: الثانية الفئة 



 أو  السندات طرحب  إما المالي الاحتياج أصحاب وهم

 الأسهم،  بطرح المال رأس في المشاركة طلب

 .المنظمات أو الشركات أو الحكومات سواء  

 ويعرضوا  الأموال يطلبوا أن إما الفئة وهذه

( الاكتتاب) الأولي السوق في المالية الأوراق

 (.الـمُصْدِر) منهم الواحد فيسمى

( التداول) الثانوي السوق في بذلك يقومون أو

 (.البائع) فيسمى

 :الفئة لهذه أنواع ثلاثة بين نميز أن يمكن      

   .السيادية المؤسسات  -1

 .المصرفي الجهاز مؤسسات -2

 .التجارية والمؤسسات الشركات -3

 .الماليون الوسطاء : الثالثة الفئة



 أو  معتمد طبيعي شخص كل هو  المالي الوسيط

 المنظمة  يئةه ال لقب من رخيصت على  لحص

 ف لبمخت قياملل  المالية السوق لعم على والمشرفة

 لحسابه سواء  المالية بالأوراق قةلالمتع الأنشطة

 أن  على عمولة لمقاب  الغير لحساب أو الخاص

 .الصفقة لتنفيذ ضامنا يكون

 الفئات إلى المالية السوق في الماليون الوسطاء  يتنوع

 :التالية

 بيوت  لحساب  ونليعم  الذين وهم :الوكلاء  السماسرة -1

 المالية الأوراق  على  ءلاالعم أوامر  وننقلوي السمسرة،

 عمولة؛  لمقاب بتنفيذها  يقومون والتي



 أو  قاعة لداخ ليعم سمسار  وهو :الصالة مسارس -2

 إليه  ردت التي  الأوامر نفيذت يه  ووظيفته  التداول مقصورة

 لنفس  عاتاب يكون قد  الصالة  وسمسار ،لالوكي السمسار  من

 يكون  أو العمولة، معه ويقتسم لالوكي السمسار شركة

 التنفيذ؛ لمقاب عمولة على ل ويحص عنه  لامنفص

 على  نشاطه يقصر أن ختارا سمسار هو :المتخصص -3

 سواها، دون المالية  الأوراق  من مجموعة أو مالية ورقة

 :بدورين يقوم وهو

 في  خرونالآ السماسرة عنده ا هيترك التي الأوامر ينفذ -

  فيها؛  المتخصص المالية الأوراق على  البورصة 

 فيشتري الربح، حقيق ت بهدف صا الخ  لحسابه  يتاجر -

 اهعيبو سعرها  انخفاض عند فيها  المتخصص الأوراق 

 .الأسعار فاعتار عند



 هم (:الصغيرة الطلبيات تجار) التجزئة تجار -4

 كبيرة  بكميات المالية  الأوراق  يشترون الذين السماسرة

 .الصغيرة الطلبيات لأصحاب يبيعونها  ثم

 وهم التجار، بالوسطاء كذلك ويسمون :السوق صناع -5

 الخاص، مهلصالح ونليعم البورصة سماسرة من نوع

 بيوت  لحساب ونليعم ولا ورهالجم أوامر ينفذون ولا

 اهيتيح قد التي الفرص ينتهزون لب الأخرى، السمسرة

 فاع تار عند ويبيعون منخفض سعر عند فيشترون السوق 

 .السعر

 

 

 

 

 

 



 المالية السوق في المتعاملة الأطراف: 02 الشكل
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 الأفراد -1
 المالية المؤسسات -2

 .المصرفية

 غير المالية المؤسسات -3

 .المصرفية

 والمؤسسات الشركات -4

 .التجارية

 السيادية  المؤسسات -1

 .المصرفية المالية المؤسسات -2

 والمؤسسات الشركات -3

 .التجارية

 .الوكلاء السماسرة -1

 .الصالة سمسار -2

 .المتخصص -3

 .الصغيرة الطلبيات تجار -4

 .السوق صناع -5



 

 

 تعريف السوق المالي الإسلامي:  

 النقدية الفوائض نقل خلاله  من يتم الذي المجال أو الإطار
 الحلال  التوظيف في  الراغبة خرة المد   الوحدات  من

 التمويل عن الباحثة المستثمرة الوحدات إلى لمدخراتها، 
 بالضوابط ملتزمة مباشرة، أو بواسطة لمشاريعها  الحلال
 وتعاملاتها ومؤسساتها  هيئاتها  جميع  في  للتمويل الشرعية

 .فيها  المتداولة  وأدواتها  وصفقاتها 

 المالية  للسوق المختلفة الجوانب  توضيح يمكن التعريف  ومن

 :يلي كما  الإسلامية

 من  مفهومها  الإسلامية المالية  السوق تستمد  -
 .عام بشكل  المالية السوق مفهوم

2 



 السوق في المتداولة المالية للأدوات ينبغي -
 الإسلامية  الشريعة أحكام مع تتوافق أن الإسلامية المالية
 .وتداولا إصدارا 

 السوق في تتم التي املاتعوالم تكون أن نبغي -
 والمخالفات المحاذير جميع من  خالية  الإسلامية المالية 

 والاحتكار رروالغ  والجهالة  الغشو كالربا  الشرعية
 .إلخ...  ة ر والمقام

 الشرعية بالأحكام الالتزام  للوسطاء  ينبغي -
 .المالية للوساطة 

 

 التعريف عن كثيرا  يختلف  لا أنه  التعريف هذا في  الملاحظ
 وظيفتها تتمثل الإسلامية  المالية  الأسواق أن  وذلك  الأول، 

 من الأموال انسياب وتسهيل تيسير في الأخرى هي الأساسية
 مباشر بطريق إما  المالي الاحتياج أصحاب إلى الفائض أصحاب

 في  الإسلامية الشريعة بضوابط  مقيدة أنها غير ،مباشر  غير أو

 .الأموال وتوظيف استثمار



 وهيئات التعامل  وأساليب ومتعاملون أدوات  من تتكون  أنها  كما 
  ذلك كل  في الإسلامية الشريعة  بأحكام  الالتزام فينبغي مشرفة

 وتوظيف استثمار في  الإسلامية الشريعة ضوابطب  يقُصد
 والسنة  القرآن من المستمدة الكلية  والقواعد  الأحكام: الأموال

 من الأموال على بذلك تحافظ  فهي المالية، المعاملات تحكم والتي
 نحو الانحراف من تضبطها  كما ( والصدمات الأزمات) الضياع

 . بالغير الضرر 

 :الإسلامية المالية الأسواق  فوائد

 خلال  من  الحلال للربح ةشرعي بدائل  توفير -1

 .والمشروعة الجائزة  المشاريع  في  الأموال استثمار

مة  المالية المعاملات  من  التخلص -2  الـمُحَرَّ
 وغيرها  والاحتكار والغش  والغرر الربا  عن بالابتعاد

 .تعالى الله حرمها التي الممارسات من



 بلدانهم  داخل المسلمين مدخرات على  الحفاظ  -3

 الأسواق  إلى هااستنزاف منعو الصعبة  العملة  خاصة 

 .الأخرى

 للاستثمار  كافية لتصُبح الضئيلة  المبالغ تجميع -4

ي الكُبرى المشاريع  في  تواجه التي العراقيل  وتخَط ِ

 .السلامي الوطن  في المستثمرين صغار

 المستثمرين  صغار لدى الصعبة العملات توجيه -5

 .الـمُنْتجِة الحقيقية  القطاعات  إلى
 التمويل وضوابط  لأساليب  الأمثل الاستغلال -6

 .الإسلامي

 

 

 



 :الإسلامية المالية الأسواق  خصائص

 المالية  السوق عناصر جميع  خلو -1

 في  فينبغي :الشرعية المحظورات من الإسلامية

 جميع خلو إسلامية، تكون وحت ى الإسلامية المالية السوق 

 :وهيئات وأدوات معاملاتو متعاملين من عناصرها

 الشركات  إلا السوق  تقُيَ ِد  فلا  المتعاملون فأما -
 وربحها مشروعا، نشاطها  يكون التي والمؤسسات

 .حلالا

 الشريعة يوافق  بما إلا تتعامل  فلا  المعاملات وأما -
 وغير  واحتكار  وغرر ربا فيه كان ما تمنع لذلك  الإسلامية

 .ذلك



 كان ما الإسلامية السوق فتقبل  الأدوات  وأما  -
 الإسلامية والصكوك الجائزة، كالأسهم منها جائزا

 .الشرع لأحكام موافق  هو مما وغيرها 

 المالي  للسوق والمراقبة  المنظمة  الهيئات  وأما  -
 من كذلك  الشرع بمبادئ الالتزام لها  فينبغي الإسلامي
 والعدل  والشفافية الصدق 

 لهيئاتل الإسلامية المالية السوق خضوع  -2

 الأحكام إصدار  وظيفتها التي  الفتوى هيئة  أهمها  :الشرعية

 شرعية  رقابة  وهيئة السوق، في يجري ما  كل حول الشرعية
 الفتوى  هيئة تصُدِرُه لما  الصحيح التطبيق  من التأكد وظيفتها 

 وتكون  مستقلين أعضاء  من تكون أن ميزاتها  أهم من التي
 .ميالإسلا المالي السوق  أعضاء  لجميع ملزمة فتاواها 

 :الحقيقية المعاملات على يركز  سوق -3

 بالأحكام تقيدت  ما إذا  الإسلامية المالية  السوق تتميز



 المعاملات من  بخلوها  عناصرها جميع  في  الشرعية 
 على المالي القطاع تضخم تؤدي التي الوهمية الصورية 
 مالية،  وانهيارات  أزمات  حدوث وبالتالي  الحقيقي حساب

 تؤدي التي  السوق  في  الحقيقية  المعاملات  انتشار وبالمقابل
 مما الحقيقي  القطاع مع  المالي  للقطاع  المتكافئ  النمو  إلى 

 .الاقتصادية التنمية أهداف تحقيق  في يساهم

 

 

 في  أهمها نذكر فيه،  المتداولة الأدوات عن أما
 :الآتي

 :وضوابطها  الأسهم -
 :وضوابطها  الإسلامية الصكوك  -
   :وضوابطها الأجنبية العملات  -



 
 : المعتمدة المراجع

 .2017 المال، أسواق أحمد، الفكي الطيب أزهري -

 .2005 المعاصرة، المالية الأسواق في التعامل أحكام سليمان، آل محمد بن سليمان بن مبارك -

 


