
  ثانيا: المصدرون 

 

المصدرون ɸم أحد الأطراف الرئʋسية ࢭʏ سوق الأوراق المالية، حيث يقومون بإصدار وتوزʉع الأوراق   :تمɺيد

  ʏࢭ المالية  الأوراق  إدراج  يتطلب  أɲشطْڈم.  لتموʈل  المال  رأس  جمع  ٭ڈدف  والسندات  الأسɺم  مثل  المالية 

ʏا فيما يڴɺݰ  :البورصة العديد من المراحل والمتطلبات والإجراءات الۘܣ سنوܷ

 :ࡩʏ سوق الأوراق المالية (Emetteurs) مفɺوم المصدرʈن .1

المصدرون ࢭʏ سوق الأوراق المالية يمثلون الأطراف المعنوʈة الۘܣ تتدخل بإصدار الأوراق المالية ݍݨمع الأموال  

الأموال من   علنيًا ݍݨذب رؤوس   
ً

تأخذ شكلا أن  التدخلات  لɺذه  المالية. يمكن  احتياجاٮڈم  لتموʈل  اللازمة 

 :المصدرʈن الرئʋسي؈ن ࢭʏ سوق الأوراق الماليةالمسȘثمرʈن لتموʈل ɸذه الاحتياجات. وفيما يڴʏ توضيح لأنواع 

 ع العام والمنفعة   :الدولةȊع ذات الطاʉل المشارʈوتمو ʏل ال݀ݨز الماڲʈلتمو ʏالسوق الماڲ ʄتݏݨأ الدولة إڲ

 .العامة

 يئات العمومية واݍݵاصةɺثمار :الȘمجال الاس ʏل احتياجاٮڈا ࢭʈا أو تموɺلرفع رأس مال ʄسڥȖ. 

 ات اݍݵاصةɠم أو سندات   :الشرɺق إصدار أسʈا عن طرɺعʉشطْڈا أو مشارɲل لأʈتبحث عن تمو

 .وȋيعɺا للمسȘثمرʈن

 أو   :الأفراد الناشئة  مشارʉعɺم  لتموʈل  للمسȘثمرʈن  وȋيعɺا  مالية  أوراق  إصدار  للأفراد  يمكن 

 .أفɢارɸم

 ات والمؤسسات الأخرى   :المؤسسات الماليةɠساعد الشرȖ عملية الإصدار، حيث ʏوسطاء ࢭɠ عملȖ

 .عڴʄ إصدار الأوراق المالية وȋيعɺا للمسȘثمرʈن

 ية التحتية أو اݍݵدمات العامة :اݍݰكومات اݝݰليةɴع البʉل مشارʈتݏݨأ ݍݨمع الأموال لتمو. 

 حيةȋا :المنظمات غ؈ف الرɺعʉشطْڈا أو مشارɲتجمع الأموال لدعم أ. 

 :شروط القبول ࡩʏ بورصة اݍݨزائر .2

اݍݨزائر،  بورصة   ʏࢭ للتداول  المالية  أوراقɺا  قبول  قبل  اسȘيفا٬ڈا  الشرɠات   ʄعڴ يجب  شروط  عدة  توجد 

 :وتختلف ɸذه الشروط حسب نوع السوق المسْڈدف



 :السوق الرس׿ܣ

 مɺل شركة ذات أسɢش ʄعڴ 
ً
 .(SPA) أن تɢون الشركة منظمة قانونيا

 ) ون لدٱڈا رأس مال مدفوع بقيمة لا تقل عن خمسة ملاي؈ن دينارɢدينار جزائري)  5000000أن ي. 

 شر الكشوف المالية المعتمدة للسنوات المالية الثلاثة السابقةɴأن ت. 

 عدّه خب؈ف معتمدʇُ اɺلأصول 
ً
 تقييميا

ً
 .أن تقدم تقرʈرا

 خلال السنة السابقة 
ً
 .أن تɢون قد حققت أرȋاحا

 عناصر من الأصول قبل الإدراج ʄل أو البيع الۘܣ طرأت عڴʈل عمليات التحوɢإحاطة الݏݨنة ب. 

 يئة داخلية لمراجعة اݍݰساباتɸ إثبات وجود. 

  سبةɴالأقل من رأس مال الشركة قبل الإدراج20الطرح للاكتتاب العام ب ʄعڴ ٪. 

  ʄع سندات رأس المال المطروحة للاكتتاب العام عڴʉى 150توزɲكحد أد 
ً
 .مساɸما

 :سوق السندات

   الأقل ݍݵمسمائة مليون دينار ʄعڴ 
ً
أن يɢون سعر السندات الدين المطلوȋة القبول للتداول مساوʈا

 .دج) يوم الإدراج 500,000,000(

 :سوق الشرɠات الصغ؈فة والمتوسطة

 مɺل شركة ذات أسɢش ʄون عڴɢأن ت. 

 شار مرافق لمدة خمس سنواتȘعي؈ن مسȖ. 

  سبةɴا بɺى يوم الإدراج10فتح رأسمالɲكحد أد ٪. 

   ʄعڴ توزع  بحيث  العام  للاكتتاب  المال  رأس  سندات  من    50طرح  مسȘثمرʈن  ثلاثة  أو   
ً
مساɸما

 .المؤسسات

 شر الكشوف المالية المصدّقة للعام؈ن الماضي؈نɲ. 

 الشركة الۘܣ تطلب الإدراج ʄست مفروضة عڴʋى لرأس المال لɲاح واݍݰد الأدȋشروط الأر. 

 



 :مزايا الإدراج .3

 ز الأموال اݍݵاصةʈعزȖن اݍݨدد :رفع رأس المال وʈثمرȘجذب الأموال من المس. 

 لʈع مصادر التموʉل التقليدي  :تنوʈل البورصة بجانب التموʈتمو ʄالاعتماد عڴ. 

 م؈نɸز الشفافية :توسيع نطاق المساʈعزȖن وʈثمرȘادة التفاعل مع المسʈز. 

 رةɺز الشʈعزȖ: ةʈادة الفرص التجارʈ؈ن وزʈاء تجارɠجذب عملاء جدد وشر. 

 ةʈشرȎم؈ن :تثم؈ن الموارد الɸم مساɺق جعلʈتحف؈ق الموظف؈ن عن طر. 

 الاحتياطية اقبْڈا  ومر الشرɠات  استدامة  المراقبة   :تحقيق  وضمان  اݍݰل  أو  الانقسام  تجنب 

 .الاحتياطية للشركة

 اتɠنظام حوكمة الشر ʏشاء نظام   :التغي؈ف ࡩɲ୒حسابات الشركة و ʏز الموثوقية والشفافية ࢭʈعزȖ

 .حوكمة حديث

 :عملية الإدراج ࡩʏ البورصة .4

 :مرحلة ما قبل الإدراج

 نائيةȞاتخاذ قرار الإدراج من اݍݨمعية العامة الاست. 

 ضمان الامتثال للقوان؈ن واللوائح. 

 تقييم أصول الشركة. 

 عمليات البورصة ʏاختيار وسيط ࢭ. 

 إعداد مشروع المذكرة الإعلامية. 

 تقديم ملف طلب القبول لݏݨنة تنظيم عمليات البورصة. 

 :مرحلة الإدراج

  المؤتمن المركزي ʄالانضمام إڲ. 

 نʈثمرȘقية ݍݨذب المسʈسوȖ حملة. 

 بيع السندات من خلال الشبكة المصرفية. 



 البورصة ʏا ࢭɺدراج୒سع؈ف السندات وȖكشف النتائج و. 

 ة العمليةʈسوȖ. 

 :مرحلة ما Ȋعد الإدراج

 ʄسع؈ف الأوڲȘخ حصة الʈسع؈فة والإعلان عن تارȘال ʏقيد السند ࢭ. 

 ʄسع؈فة الأوڲȘشر نتائج حصة الɲ. 

 عمليات البورصة ʏتوقيع عقد سيولة مع الوسيط ࢭ. 

 شغيلية بانتظامȘر المالية والʈشر التقارɲ. 

 :التɢلفة واݍݨباية ࡩʏ عملية الإدراج ࡩʏ البورصة .5

 :الرسوم المدفوعة للمتدخل؈ن ࡩʏ البورصة

   :من مبلغ الإصدار أو العرض العلۚܣ (حد  0.075رسوم ݍݨنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبْڈا %

 .أقظۜܢ خمسة ملاي؈ن دينار جزائري)

   :القيم المبلغ الاس׿ܣ المقبول (حد أقظۜܢ  0.05رسوم شركة Ȗسي؈ف بورصة  دينار    250,000% من 

 .جزائري)

 :مصارʈف الȘܦݨيل ࡩʏ الȘسع؈فة

  :ʏܦݨيل الأوڲȘدينار جزائري  400,000ال. 

  :ʏܦݨيل الإضاࢭȘدينار جزائري  100,000ال. 

  :عديلȖبدال وȘدينار جزائري   100,000اس. 

  :سع؈فةȘال ʏف البقاء ࢭʈم،  200,000مصارɺدينار جزائري للسندات 30,000دينار جزائري للأس. 

 :مصارʈف تنظيم العرض العلۚܣ للشراء

  :دينار جزائري  1,000,000اݍݨزء الثابت. 

  :وّنة من  100,000اݍݨزء المتغ؈فɢل حصة متɢأمر تتم معاݍݨته 1000دينار جزائري ل. 

 



 :مصارʈف الانضمام إڲʄ المؤتمن المركزي 

 0.01%   ىɲأد (حد   ʏالاجتماڤ المال  رأس  أقظۜܢ    20,000من  وحد  جزائري  دينار    200,000دينار 

 .جزائري)

 :مصارʈف الوسطاء ࡩʏ عمليات البورصة

 شاراتȘعاب المرافقة والتوظيف والاسȖشمل عمولات وأȖ. 

 :اݍݨباية

   رقم القانون  (مثل  اݝݵتلفة  المالية  لقوان؈ن  وفقًا  ضرȎʈية  رقم    09-09إعفاءات    08-13والقانون 

 .)10-14والقانون رقم 

اتباعɺا   الۘܣ يجب  المالية والإجراءات  ࢭʏ سوق الأوراق  ɸذا الشرح المفصل ʇساعد عڴʄ فɺم دور المصدرʈن 

 .للإدراج ࢭʏ بورصة اݍݨزائر

 


