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 )رئازلجا ةصروب ميظنت ةنلج( ةصروبلا ميظنت :ثلاثلا رولمحا

 قلخ لىا فدJو ةيلالما قارولأا ةصروب يرس نسح ىلع رهست تيلا ةيميظنتلاو ةيرادلإا تائيلها ىلع فقوتت ةصروبلا ميظنت ةيلمع نا

 ةفلتمخ حئاولو ينناوق نس للاخ نم كلذو ،ةماعلا ةحلصلما ةياحمو ينلماعتلما ينب ةميلسلا ةسفانلماو ،ةهازنلاو ةيفافشلS زيمتي طيمح
 .ةيلالما قارولأا في لماعتلا طبضل

 ةيلالما قارولأا ةصروب ميظنت :لاوأ
 مظعم مومعلا ىلعو ،هعاستا ىدمو همجحو قوسلا ةعيبطل اعبت رخلآ ليام قوس نم ةيلالما قارولأا تاصروبل يميظنتلا لكيلها يرغتي
  :ةيلاتلا تائيلها نم نوكتت تاصروبلا

  :ةصروبلا ةنلج .1

 قيقتح ىلع رهسلا في لثمتت ةيساسلأا اهتمهمو ،ةموكلحا لبق نمو ةرسامسلا ينب نم مهرايتخا متي ءاضعأ ةدع نم ةنجللا فلأتت
 امك .لياتلا مويلا في عزوت نأ ىلع ةصروبلا في ةسلج وأ لمع موي لك راعسلأا ةرشن رادصا للاخ نم ةصروبلا في لمعلا يرس نسح

   :في لثمتت حئاول ةعبرأ للاخ نم ةصروبلل يلخادلا ماظنلا دادع� ةصروبلا ةنلج موقت

 ؛ةروصقلما في لمعلا ةقيرط -

 ؛لمعلا م�أو لمعلا ديعاوم -
 ؛تاكاترشلااو موسرلا -

 .راعسلأا لوادجو تايلمعلا -

 :ةماعلا ةيعملجا  .2

 في تايصوتلا ءادبإو تاقفنلاو تاداريلإا باسح ىلعو ةينازيلما ىلع قيدصتلS صتتخو ينمظنلماو ينلماعلا ةصروبلا ءاضعأ نم نوكتتو
  .تاوصلأا ةيبلغ� ةماعلا ةيعملجا تارارق ردصتو ،ةيلخادلا حئاوللا ليدعتب قلعتي اميف صخلأSو ،ةصروبلS قلعتت تيلا لئاسلما عيجم

 :ةصروبلل ايلعلا ةنجللا .3

 ةقيرطو مهددع فلتيخ ءاضعأ ةعوممجو ةيعرف نالجو بتكم نم نوكتت ،ةصروبلا ةرادلإ ةيسيئرلا تاميظنتلا دحأ ايلعلا ةنجللا برتعت
 :اهنم ،ماهلما نم ةعومجبم موقتو ،ىرخلأا ةصروب نم مهنييعت

 ؛اهيف ةيرالجا تايلمعلاو ةصروبلا في لمعلا يرس ىلع فارشلإا -
 ؛ةصروبلل ةمظنلما حئاوللاو ينناوقلا ذيفنت -
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 ؛اهنع نلاعلااو ءارشلاو عيبلا ضورع عيجم اهدنع يقتلت تيلا ةيلالما قارولأا راعسأ ديدتح ىلع فارشلاا -
 .ةصروبلS تاقفص دقعت تيلا تائيلهاو تاكرشلا ليجست -

 :ةموكلحا بودنم .4
 ىدل ةصتخلما ةرازولا ينعت نأ ىلع داولما ىدحا صنت كلذل ،اهيف ايلعلا ةملكلا ةبحاص يهو تاصروبلا عيجم ىلع ةموكلحا فرشت
 وأ ةماعلا ةيعملجا تاعامتجا دقعت لاو ،حئاوللاو ينناوقلا قيبطت ىلع فارشلإS ةموكلحا بودنم فلكيو ،رثكأ وأ Sودنم ةصروبلا

 رداص رارق يأ ىلع ضاترعلاا قح هلو ،ةلطS مJارارق تناك لاإو ،هروضح نود ميكحتلا ةئيه وأ بيدأتلا سلمج وأ ،ةصروبلا ةنلج
 .ماعلا لحاصلا وأ اهحئاول وأ تاصروبلا لمعل ةمظنلما ينناوقل فلامخ

 :ةيلالما قارولأا ةصروبل ةيعرفلا ناجللا .5
  :ناجللا هذه مهأو ،ةصروبلS تلاماعلما عيجم ةبقارمو ميظنت ىلع لمعت ةيعرف نالج نم ةئيلها هذه لكشتت

ü سل¡ا اذه موقي :بيدأتلا سلمج Sستم تيلا لئاسلما عيجمو اهحئاولو ةصروبلا ينناوق ماكحلأ تافلامخ نم عقي اميف لصفل 

 تادنتسم يمدقت وأ ليالما زكرلما ةقيقح ءافخإ وأ كولسلاو فرشلا دعاوقب للاخلإاك ،ةصروبلا في ماظنلاو لمعلا يرس نسح
 ،ةمارغلا ،راذنلإا ينب اهضرفي تيلا ةيبيدأتلا تSوقعلا حواترتو ةيرس سل¡ا تلاوادم نوكت .ةقيقلحا ءافخإ دمعت وأ ةبذاك

  .بطشلاو فقولا

ü مهنيب اميف ينيسيئرلا ينبودنلماو ءاطسولاو ةصروبلا ءاضعأ ينب عقت تيلا تاعزانلما لح ىلع ةنجللا هذه موقت :ميكحتلا ةئيه 

  .ميكحتلا ىلع نافرطلا قفتي نأ طرشب ،ليمع ينبو مهدحأ ينب وأ

ü نم ةصروبلا ءاضعأ ينب تيرجأ تيلا تايلمعلا ةفاك ةيوستو ةصاقلما ءارج� ةنجللا هذه موقت :ةصاقلما ةفرغ وأ ةنلج Sينعئ 

 .نيترشمو

ü ةيرعستلا ةنلج: Jةصروبلا في اهرشنو ةيسمرلا ةيلالما قارولأا راعسأ ديدحتب مت. 

ü يرعستلا لودج في تاكرشلا قاروأ ضفر وأ لوبقب ةنجللا هذه صتتخ :ةيلالما قارولأا ديق ةنلج. 

ü ةبقارلما ةنلج: Jتايلمعلا ةعيبطو راعسلأا تاكرحو ،قوسلا عاضوأ ةبقاربم ةنجللا هذه مت. 

ü ةياعر اهتمهم ،ةيلالما قارولأا ةرساسم ةباقن تيسم ةيعجم مهنيب اميف ةيلالما قارولأا ةرساسم أشنأ :ةرسامسلا ةباقن وأ ةنلج 

 ةفاك ةساردو ،ضعبلا مهضعب هاتجا ةرسامسلا تابجاوو قوقح ديدتحو تايلمعلا ماظتنا ينمªو اهنع عافدلاو مهلحاصم

  .ةصروبلا في ماع هجوب مهمJ تيلا نوؤشلا
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 رئازلجا في ةلوقنلما ميقلا ةصروبل ةمظنلما تائيلها :اين6
 ةرداصلا حئاوللاو ينناوقلا قفو اهمكيحو اهمظني لكيه اله ةيلماعلا تاصروبلا نم اهيرغك رئازلجا ةصروب نإ

 10/93 يعيرشتلا موسرلما نم 3 ةدالما بسح رئازلجا ةصروب لكيه ديدحتب يرئازلجا عرشلما ماق ثيح ،كلذل ةلهؤلما تاهلجا نع
 ىلع يزكرلما نتمؤلماو ،ةلوادتلما ميقلا ةصروب ةرادإ ةكرش ،ةصروبلا تايلمع ةبقارمو ميظنت ةنلج نم 04/03 نوناقلا نم 2 ةدالمS ةلدعلماو
 :يلي امك كلذو ،تادنسلا

 

 COSOB(1( اهتبقارمو ةصروبلا تايلمع ميظنت ةنلج .1

 ةيرادلااو ةيلالما ةيللاقتسلاS عتمتت طبض ةطلس يهو ،رئازلجا في ةلوقنلما ميقلا قوسل ايلعلا ةئيلها ةصروبلا تايلمع ةبقارمو ميظنت ةنلج دعت
 بلطل ةمدقلما تاكرشلا اهمدقت تيلا تامولعلما ةحص نم دكأتلاو ةباقرلS اساسأ ةنجللا هذه موقت .اهتبقارمو ةصروبلا تايلمع ميظنتل

 راطلإا ءاسرإ ةصروبلا تايلمع ةبقارمو ميظنت ةنلج ماهم نم .ةصروبلل لوخدلا طورش ءافيتسا دعب لوبقلا ةيرشª ءاطعإو ،جاردلإا
 ةصروبلا ماظن ريوطت لىإ الهلاخ نم ىعست تيلا ةيميظنتلا صوصنلا يرضتحو دادع� ةفلكم يهف ةيلالما قارولأا قوسل تياسسؤلماو نيوناقلا
 :ىلع رهسلS اذهو يقيقح قوس قلخو

 ؛ةلوقنلما ميقلا في نيرمثتسلما ةياحم -
 .اهتيفافشو ةلوقنلما ميقلا قوسل نسلحا يرسلا -

 )COSOB( ةصروبلا تايلمع ةبقارمو ميظنت ةنلج ءاضعأ .1.1

 ءاضعأ امأ .ماوعأ )04( ةعبرأ اJدم ةدهعل يس¶ر موسرم بجوبم سيئرلا ينيعت متي ثيح ،ءاضعأ )06( ةتسو سيئر نم ةنجللا نوكتت
 :تيلآا عيزوتلا بسح ماوعأ )04( ةعبرأ ةدلم ةيلالما ريزو فرط نم مهنييعت متيف ةنجللا

ü لدعلا ريزو هحترقي ضاق 

ü فلكلما ريزولا هحترقي وضع Sةيلالم 

 
1 COSOB: La Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse 

رئازجلا يف ةلوقنملا میقلا ةصروب

 ىلع يزكرملا نمتؤملا
 تادنسلا

 میقلا ةصروب رییست ةكرش
ةلوقنملا

 ةصروبلا تایلمع میظنت ةنجل
 اھتبقارمو
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ü رئازلجا كنب ظفامح هحترقي وضع 

ü فلكلما ريزولا هحترقي يعماج ذاتسأ Sليالما لا¡ا في هتءافكل راتيخو ،لياعلا ميلعتل، 

ü ةلوقنم اميق نيردصلما ينيونعلما صاخشلأا ييرسم نمض نم راتمخ وضع 

ü اسلحا يظفامحو ينبسالمحا ءابرخلل نيطولا سل¡ا هحترقي وضعSنيدمتعلما ينبسالمحاو ت.  
 .ةصروبلل ةلوقنلما ميقلا في لماعتلا مله زويج لاو ،سيئرلا ءانثتسS لقلأا ىلع ينتنس لك نوددجتي ةنجللا ءاضعأ فصن نأ لىإ ةراشلإا ردتج
 .يموكلحا كلسلا في لمعلا وأ يمومعلا فيظولا نود ةيعادبإو ةينف ةيميلعت ةطشنأ ةرشاببم لباقلما في مله حمسيو

  ةصروبلا تايلمع ةبقارمو ةنلج تاطلس .2.1

 يرسلا نامضل ةيباقرلاو ةيميظنتلا اهفئاظو ءادأ نم نكمتت تىح تاطلس ةدع ةصروبلا تايلمع ةبقارمو ميظنت ةنجلل يرئازلجا عرشلما دنسأ
   :ةصروبلا لخاد لوادتلا تايللأ نسلحا

 
 :ـب ةصالخا ةيميظنتلا حئاوللا ةنجللا ردصت الهلاخ نمو ةطلس مهأ برتعت :ةيميظنتلا ةطلسلا .أ

 راخدلال نيلعلا ءوجللا لجأ نم ةلوقنلما ميقلا رادصإ دنع ةردصلما تاهلجا ىلع ةضورفلما تامولعلما نع حاصفلإا تامازتلا -

  ؛ةينلعلا ضورعلا وأ ةصروبلا في لوبقلا دنعو

 ؛اهيلع قبطنت تيلا ةينهلما دعاوقلا نع لاضف ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا دامتعا -

 ؛ةصروبلا في ةلجسلما ةلوقنلما ميقلل ةصاقلماو لوادتلا طورش -

 ؛دنسلا ىلع ظافلحا باسح كسبم ةقلعتلما دعاوقلا -

 ؛تادنسلا ميلستو ةيوستلا ماظن يريستب ةقلعتلما دعاوقلا -

 .ةلوقنلما ميقلا ةظفمح يريست -

 .ةيسمرلا ةديرلجا في رشنتو ةيلالما ريزو قيدصتل ةنجللا نع ةرداصلا ةيميظنتلا حئاوللا عضتخو 

  :صوصلخا هجو ىلع نمضت ن� ةنجلل ةطلسلا هذه حمستو :فارشلإاو ةبقارلما ةطلس .ب

 ؛قوسلا في ينكراشلما لبق نم ةمظنلأاو ينناوقلS مازتللاا -

 ةنجللا تاطلس
(COSOB )  

ةیمكحتلاو ةیبیدأتلا ةطلسلا فارشلإاو ةبقارملا ةطلس ةیمیظنتلا ةطلسلا
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 ؛اله عضتخ تيلا تامولعلما نع حاصفلإا تامازتلا عم قفاوتي ابم راخدلال نيلعلا ءوجللS تاكرشلا مايق  -

  .قوسلل نسلحا يرسلا -

 سيئر نم فلأتت ةيميكتحو ةيبيدª ةفرغ اهتبقارمو ةصروبلا تايلمع ميظنت ةنلج لخادب أشنت :ةيمكحتلاو ةيبيدأتلا ةطلسلا .ج

 .ةفرغلا ةنامأ سيئرلا لىوتيو ،لدعلا ريزو مهنيعي ةاضقلا نم (02) نيوضعو ،ةنجللا ءاضعأ ينب نم ينبختنم )02( نيوضعو

 اهبكتري تيلا ةيقلاخلأاو ةينهلما تامازتللال قرخ يأ في قيقحتلS ةيبيدأتلا لئاسلما في ةفرغلا صتتخ :بييدأتلا لاXا في -

  .مهيلع ةقبطلما ةيميظنتلاو ةيعيرشتلا ماكحلأل كاهتنا لكو ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا

 ةيميظنتلا حئاوللاو ينناوقلا ليوªو يرسفت نع ةئشانلا ةينقتلا تاعازنلا في قيقحتلاو رظنلS ةفرغلا صتتخ :يميكحتلا لاXا في -

  :ينب ةئشانلاو ةصروبلا قوس طاشن مكتح تيلا
ü ؛ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا 

ü ؛ةلوقنلما ميقلا ةصروب يريست ةكرشو ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا 
ü نيرملااو ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا Sز( ةصروبلا في بحسلS؛)مهنئ  

ü ةلوقنلما ميقلل ةردصلما تاهلجاو ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا. 

 ،هئزج وأ هلك طاشنلا رظح ،خيبوتلا ،راذنلإا ينب حواترتو ةفلاخلما ةجرد بسح يهف بيدأتلا لامج في ةفرغلا اهردصت تيلا تSوقعلا
   .ةيلام تامارغ ضرف وأ دامتعلاا بحس ،ايلك وأ اتقؤم

  SGBV( 2( ةلوقنلما ميقلا ةصروب يريست ةكرش .2

 خرؤلما 04-03 مقر نوناقلا بجوبم يريغتلا اذه تمو ،ميقلا ةصروب ةرادإ ةكرشل ةديدلجا ةيمستلا نع ةرابع ةلوقنلما ميقلا ةصروب يريست ةكرش
 يرتج تيلا تلاماعملل يمويلاو يلمعلا يريستلS موقتو ةنجللا ةياصو تتح لمعتو ةصروبلا في نياثلا زاهلجا يهو 2003 يرفيف 17 في

 .اهيرسو قوسلا ميظنت دعاوق ماترحا ىلع رهست ةكرشلا نإف ،هيلعو .اÄ ةصالخا تامولعلما رشنو ةصروبلا في ةلوادتلما ةيلالما قارولأا لوح

1.2. Xميقلا ةصروب يريست ةكرش سيس )SGBV( 

 يرتج تيلا تلاماعلما يريست لىوتت ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا نم ةنوكم مهسأ تاذ ةكرش لكش ةلوقنلما ميقلا ةصروب يريست ةكرش ذختت
 لا ثيبح ،ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا اهيف بتتكيل ةصصمخ مهسأ يعامتجلاا الهاسمأر لثيم ،ةصروبلا في ةلوبقلما ةلوقنلما ميقلا لوح

 يلعفلا دامتعلااف ةكرشلا هذه لاسمأر نم طسق في بتتكي وا نيتقي نا دعب لاا ايلعف ادامتعا ةصروبلا تايلمع في طيسولا دامتعا حبصي
 حوتفم ةكرشلا هذه لام سأر .اله ينسسؤلما ءاضعلأا نوحبصي اذكهو ةكرشلا لاسمأر نم ءزج في باتتكلاS طورشم ءاطسولا ءلاؤله

 
2 La Société de Gestion de la Bourse des Valeurs  
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 ةيواستم صصبح هتصح ءارش داعتف ءاطسولا دحأ باحسنا ةلاح في امأ .ةصروبلا تايلمع في ديدج طيسو دامتعا ةلاح في ةد�زلل لباقو
 نييرسلماو ماعلا ريدلما ينيعت اذكو هتلايدعتو يساسلاا نوناقلا عضو عضيخو اذه .ةكرشلا في نيرخلآا ينهماسلماو ءاطسولا فرط نم

   .اهتبقارمو ةصروبلا تايلمع ميظنت ةنلج يار ذخا دعب ةيلالمS فلكلما ريزولا ةقفاوم لىا ةكرشلا هذله ينسيئرلا

 :ةلوقنلما ميقلا يريست ةكرش ماهم .2.2

 :في لثمتت تيلاو ماهلما نم ةعوممج COSOB فارشإ تتح ةلوقنلما ميقلا يريست ةكرش سراتم

 ؛ةلوقنلما ميقلا ةصروب في جاردلإا ةيلمعل يلعفلا ميظنتلا -

  ؛يرعستلاو لوادتلا ماظن ةرادإو ةصروبلا في لوادتلا صصلح يدالما ميظنتلا -
 .ةيرعستلل ةيسمرلا ةرشنلا رادصإو ةصروبلا في تلاماعلمS ةقلعتلما تامولعلما رشن -

  3)ةصاقملل رئازلجا( تادنسلا ىلع يزكرلما نتمؤلما .3

 يهو ، Algerie Clearing ةيراجتلا ةيمستلل ةلمالحاو ،2003 يرفيف 17 في خرؤلما 04-03 مقر نوناقلا اÄ ءاج تيلا ةئيلها يه
 ينب ةعزوم جد 65000000 ب ردقي لاسمأرب اهتبقارمو ةصروبلا تايلمع ميظنت ةنلج نم صيخترب تسسأ مهسأ تاذ ةكرش ةرابع
 ةلوقنلما ميقلا يريست ةكرشو تادنسلل ةردصلما تاكرشلاو ةصروبلا تايلمع في ءاطسولا ىلع لاإ حتفي لا الهاسمأرو .اهيف ينهماسلما فلتمخ

 :ةيتلآا فئاظولا يزكرلما نتمؤملل تلكوأ دقو .نوناقلا ةوقب ينهماسم رئازلجا كنبو ةيمومعلا ةنيزلخا برتعتو

 ؛ينلخدتلما (TCC) تادنسلا يظفاح تSاسلحا يكسام مسS ةحوتفلما تادنسلل ةيرالجا تSاسلحا ةرادإو حتف -

 ؛ينيلالما ءاطسولا ينب الهاقتنا لهسي امم تادنسلا ظفح ةزكرم -

لما تاكرشلا ةدئافل تادنسلا ىلع تلاماعلما زانجإ  -
ُ

 ؛)...لالما سأر ةد�ز ،حSرلأا تاعيزوت( ،ةردِص

 ؛ةيلالما قارولأا فيرعتل ليودلا مقرلا ISIN)( ةيلودلا يرياعملل اًقفو ،هتايلمع في ةلوبقلما تادنسلل نيوناقلا ميقترلا -

 .قوسلS ةقلعتلما تامولعلما رشن -

 ملاتسا( تادنسلS ةقلعتلما تايلمعلا نم اهيرغو ميلستلا /ةيوستلا تايلمع لاجآو فيلاكتلا ليلقت ىلع ةئيلها هذه ءاشنإ دعاسيو

                                                                           )... قوقلحا ةسراممو دئاوفلاو حSرلأا تاعيزوت
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