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 مقدمة

ينتقل التحليل من الاحتياج النقدي المؤقت إلى تعبئة رأس المال للاستتتتتتتتتتتتيل ار لالت ل.ل يل.ل اق لأ ل. تتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتتل  رأس       

المال الإستلام  اقست   المتلاةقة ما اليتة،عةا لالكت لاا لالكتنالإيلا الإستلاميةا لمن اا من المنتتا  الند تلتيند إلى مل ية  

اذا المبحث على اقستتتتتتت   لالكتتتتتتت لاا ما أياع أع اللتتتتتتتل  ألستتتتتتتا من اذين    أل منفعة أل نيتتتتتتتاا استتتتتتتيل اري ميتتتتتتتةل أ ل.ة  

 النلعنعأ

 المطلب الأول: مفهوم سوق رأس المال الإسلامي

: تعريف سوق رأس المال الإسلامي وأهميته
ا

 أولً

ستتتتتتتتتل  رأس المال ال ا تال الذي ات ا ةي  اليتتتتتتتتتةوا  لاتو لما  الت ل.ل المتلستتتتتتتتت  لالتل.ل اق لا لاتدالل ةي  ألإلا   

المل ية لالت ل.ل لالاستتتتتتتتتتتتيل ارأ ل. تتتتتتتتتتتت  عالإث اللتتتتتتتتتتتتل  اقللية لاللتتتتتتتتتتتتل  اللا ل.ةا لاحتاج ةعاليت  إلى الإةكتتتتتتتتتتتتا  لاليلتتتتتتتتتتتتعن   

 (أIOSCO, 2020, pp. 1–5؛ IFSB, 2011, pp. 7–8لاليلل.ة لح اية المليل ةأ )

سل  رأس المال الإسلام  ال سل  يت  ةي  إصدار لادالل ألإلا  مالية يل.لة اق ل متلاةقة ما الية،عةا ملل اقس   أما  

ا من  17رق  ) AAOIFI المتلاةقة لالكتتت لاأ لّ،عةمع معيار ( صتتت لا الاستتتيل ار أهادا  تتت الإا  ميلتتتال.ة القي ة ا لل حكتتتكتتت 

مقلتتتت ة لك مل ية أصتتتتلل مل لستتتتة أل مناةا أل لدما  أل أصتتتتلل ميتتتتةلعا  أل نيتتتتاا استتتتيل اري لا ا  عد قب  قي ة  

 .(AAOIFI, 2003, p. 468, 2) الك لا لإملا  الا تتاب لالظيف اقملال لك الغةض الذي صدر  من أ ل 

ا: خصائص سوق رأس المال الإسلامي وأهميته  ثانيا

 خصائص سوق رأس المال الإسلامي .1

 .(AAOIFI, 2003, p. 468, 2) ا لل الك لا مل ية ميت  ة لك أصلل أل مناةا أل لدما  :الًرتباط بالأصول  •

ا •
ا
ا لل كتتدر على حامل الكتت  :عدم كونها دين ا ملتتتحق   ,AAOIFI, 2003, p. 471) لا ا لل صتت لا الاستتيل ار لإين 

4/2). 

ييتتارا ح لة الكتت لا لك العالمد المذولر لك نيتتةث الا تتابا ل.تح للع ات لتتالمة   :المشاااركة  ا ااعائد واسارااار  •

 .(AAOIFI, 2003, p. 472, 4/5) أنلبة ما ي ل ل   من ص لا

ا لةلا قلاعد اليتتتة،عة المن  ة لإصتتتداراا   :اساضاااوع اعقد يااار ا • اكتتتدر الكتتت لا على أستتتاس عقد معتو   تتتةع 

 .(AAOIFI, 2003, p. 472, 4/3) لادالل ا

تيتت ل صتت لا مل ية أصتتلل مؤ ةثا لمناةاا للدما ا لمةاأحةا لستتل ا لاستتتكتتنا ا لم تتار ةا   :تنوع الأنواع •

 .(AAOIFI, 2003, p. 468, 1) لميار ةا للوالة اسيل ار.ةا لمن اا
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يييح ستتتل  رأس المال الإستتتلام  ا ل.ل الميتتتار،ا لالبنية التحتية لاتو لما  لاليتتتةوا ا    :أهمية ساااوق رأس المال الإسااالامي

  IFSBل.لةة ألإلا  استتيل ار لل ؤستتلتتا  لاقةةالإا ل،لتتاعد على انل،ا مكتتالإر الت ل.ل لاقليل الاعت الإ على المكتتارعأ ل.ة   

أع ضتتتتتعف اقستتتتتلا  اللا ل.ة لقلة الإصتتتتتدارا  المة عية يعلقاع ا ييتتتتتاع اللتتتتتعة لاللتتتتتيللةا لأع اتل.ة الكتتتتت لا ا ولية  

   (أIFSB, 2025, pp. 40–60المنت  ة لالتلحيد ال ي لك من اللياسا  الم  ة لتع يلا اللل أ )

ا: أنواع سوق رأس المال الإسلامي
ا
 :ثااث

 من حيث طبيعة الأصول المتداواة .1

( أع 17رق  ) AAOIFI يتدالل أستتت   اليتتتةوا  المتلاةقة ما اليتتتة،عةأ ل.ل تتت  معيار :سااوق الأسااهس الإساالامية •

 تاق  لا ييتتتت ل أستتتت   اليتتتتةوا  الملتتتتاا ة أل  تتتت الإا  الكتتتتنالإيلا لا واة  الاستتتتيل ار.ةا ما يع د أع اقستتتت   

 .(AAOIFI, 2003, p. 468, 1) اخ ا لإيار ان يمد ل ةعك مختلف عن ص لا الاسيل ار

ا لك أصتتلل أل مناةا أل لدما  أل ميتتةلعا  :سااوق ااصاااوس الإساالامية •  يتدالل  تت الإا  ا لل مل ية أل حق 

(AAOIFI, 2003, p. 468, 1–2). 

 من حيث مراحل ااروق  .2

يت  ةي  الإصتتتتتتدار لالا تتابأ ل.ل تتتتتت  المعيار أع عقد الإصتتتتتتدار يت او علي  د ار  القا ل ية  عد  :اارااااااوق الأو ا •

 .(AAOIFI, 2003, p. 472, 5/1/3) إملا  الا تتاب لاخكيص الك لا

–AAOIFI, 2003, pp. 478) يت  ةي  ادالل الكتت لا  عد استتييفاو  تتةلا التدالل اليتتةعية :اارااوق ااثانو   •

479, 5/2/1). 

 المطلب ااثاني: أدوات سوق رأس المال الإسلامي

افقة مع ااشريعة : الأسهس المتو
ا

 أولً

اقستتتتت   المتلاةقة ما اليتتتتتة،عة أستتتتت    تتتتتةوا  لا ي ارس نيتتتتتاي ا الةلم ضتتتتتمد أنيتتتتتتة محةمةا لتلتتتتتتللك ضتتتتتلاأ  مالية اتعللا 

( أع  تاق  لا ييتتتتتتتت ل أستتتتتتتت   اليتتتتتتتتةوا  الملتتتتتتتتاا ةا ما يع د أع 17رق  ) AAOIFI أالديلع لالفالمدث لاللتتتتتتتتيللةأ ل.ؤ د معيار

ن   أإيار ملتقل عن ص لا الاسيل ار
ّ
 .(AAOIFI, 2003, p. 468, 1) اقس   ا

 :خصائصها  ومن أهس

 ي لل الل   مل ية  ائعة لك الية ةأ •

 ييارا الملاا  لك الة ح لات لارث أحلو  تالمج الية ة لسعة اللل أ •

ا على الية ةأ • ا  اأت   لا ي لل لإين 
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 يخ ا التدالل للإةكا  لقلاعد اللل  لمخاية اللعةأ •

 قد يل م ات ن  اتت و من  المتلاةلا من الدلل لةلا المنهج المعت دأ •

  ا:  الأسهس  تداول لإصدار و شروط ااشرعية  وتتمثل أهس اا

•  
 
 .أع ي لع النياا اقساسمد حلالا

 .لا يعت د الت ل.ل على الفالمدث  ي ل م ي نأ •

 .أع ا لع اناا دلية لتنقية الدلل من  اليةعك إع لّ د •

 .أع ات  المةا عة اليةعية  ي ل لإلري  •

ا: ااصاوس الإسلامية  ثانيا

ا من  مقلتت ة لك مل ية أصتتلل مل لستتة أل مناةا أل لدما  أل   الكتت لا الإستتلامية  تت الإا  ميلتتال.ة القي ة ا لل حكتتكتت 

 .(AAOIFI, 2003, p. 468, 2) أصلل ميةلعا  أل نياا اسيل اري لا 

 :خصائصها

 .(AAOIFI, 2003, p. 471, 4/2) ا لل مل ية ميت  ة لك أصلل أل مناةا أل لدما  •

ا لل كدر على حامل الك  • ا ملتحق   .(AAOIFI, 2003, p. 471, 4/2) لا ا لل لإين 

 .(AAOIFI, 2003, p. 472, 4/3) اكدر على أساس عقد  ةعك •

 .(AAOIFI, 2003, p. 472, 4/5) ح لة الك لا لك العالمد لات لارث لةلا نلبة مل يتد ييارا   •

 يروط ااشرعية الإصدار وااتداول 

 حديد اقصلل أل المناةا أل اتوقل أا •

 احديد العقد لاتت ة المديةث لصلاحياتداأ •

 عدم ض اع القي ة الاس ية إلا لةلا مقتضمى  ةعك لقا لن  ملتقلأ •

 الإةكا  عن الز،ا الة ح لات لارث لمخاية اقصلأ •

 مةاعاث أح ام التدالل أحلو ملبة اقصلل أل الديلع أل النقللإأ •

 تستيل التدالل لك ستلا  اتت ة المكدرث أل   ام الإيدا أ •
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افقة  ااتفريق بين ااصاوس والأسهس المتو

 وجه المقارنة الأسهم المتوافقة الصكوك الإسلامية

 طبيعة الحق ملاية  ا حصة ااشركة ةملاية أو حق  ا أصل أو منفعة أو خدم

 العائد أرباح وتوزيعات وارتفاع سعر اارهس  إيجار أو ربح أو حصة وفق ااعقد

 المخاطر مرتبطة بأداء ااشركة وااروق  مرتبطة بالأصل الأساس ي وااعقد

 أو غير محدد
ا

ا أو طويلا
ا
ا أو متوسط  الأجل غير محدد ما دامت ااشركة قائمة قد ياون قصيرا

ااشاااااااااااااركااااااة  اااااااااااااماان  مشروط بشروط ااعقد الأساس ي ونقل الملاية باابااقاااااااء  مشاااااااااااااروط 

 ااضوابط ااشرعية

 التداول

 


