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 مقدمة

اقتصلالالالالالالالالاااب يق قرت ط  ل يئد ب الطا   ط  ا ئ    نشلالالالالالالالالاا يقوم النظام المالي الإسلالالالالالالالالادار  الأ واا ع ا اواد  ات  قوا  ا        

الك ة أصلا  أ  انعطة أ  اشلائ  ت ب ط دئا ائ   النا و  ا  ا ا المنقلت دنق لالأ ا سلاواا المال ة الإسلادا ة وللأ سلاوا  ق ب  

د ابسلالالار  ا   وو  ا ر   ات ا سلالالا لأ  الصلالالا و  و  وسلالالادار ي  م واا ع ال لالالا ولة قصلالالا تع ا ر ت  سلالالاوا  أي ااد وسلالالادار ي ول

ا دئول و    ط  الصلالالالالالالا و  اوئ النا وة ري سلالالالالالالاوا  أي الماد الإسلالالالالالالادارس و  ددا و  الق  ة ابسلالالالالالالا  ة للصلالالالالالالا و  المت ا لة  الم  
ُ
 ت

%  فت دقئوئ  11ال لاا  ا ب  طن و سلالالالالالالالالالالالالانوب قلا       3و254ت طين لاا طل  ور لاالي الإصلالالالالالالالالالالالالا ا  الطلاالمر   و  2024ا ب  أائو ر ري  لاام  

    المؤس ة الإسدا ة لتن  ة الققا  الخاص  اد اد و ةاؤشئ دقو  الت وو  الإسدار الصاا   

 دك   أا  لالاة الالا   ارةلالاا لالالالالالالالالالالالالائع ري أ  القلالااللالا  ب يكع لالاأ أ  هطئب تطئوغ ال لالالالالالالالالالالالالاوا أ  أا ادلالاأس طلالا  ي   ي أ  ي    ط   ا ااع      

النق ية  ا ااع الئأسلالا ال ةت  و ل  شلالائ   شلالائ  يقات  وقيا ألئاا  الأ ال لالا ولة  ارخا ئ  الر لالاط تو   ا أ  ف لأ العئا ط   

 
 

ا لع لأ ط  ة الت وو  الإسدار الة يلصك ابسر  ا   ال ن  التقل  ب هط  ا خد  .  ئ  و 

 المكتسبات القبلية 

 :يُفترض أن يكون الطالب ملمًا بما يلي قبل دراسة هذه المحاضرة

 .أ كا   قوا ال  و  الإسدا ة  أي ام الغئ   الئبا .1

  قوا المطا  ا   التات ا    قوا الإ فااوالعئا ط    .2

 . إاا ع ا صود  الخصوم ري ال نو  (Liquidity) اع وم ال  ولة .3

 .أساس ا  ت ط ت ا ا ا  المال ة  ي اب الطا   .4

 أهداف المحاضرة

 :بعد إتمام هذه المحاضرة، يُتوقع من الطالب أن يكون قادرًا على

 .د  ي  المعاا لأ ا ساس ة لل وا النق ب الإسدار  سوا  أي الماد الإسدار  أا اتق ا :التذكر .1

 .دع  ت الطدقة ط      طة الطق  الشئعي     طة ا ااع المال ة  قاطل يقا للت ا د  :الفهم .2

 .ورئاء ي اطا  المئاط ة ال لط ةت  ت ط ت الص و ت  الطا   يتى ابست قاا :التطبيق .3

 . د  ي  ألئاا  الأ ال  ولة  ارخا ئ AAOIFI د ل   شئ   الإص ا   الت ا د  فت اطاي ت :التحليل .4

 وووالت     ط   ال وا النق ب الإسدار  سوا  أي الماد الإسدار ا  ي ل ا ر   ا ا ا    :المقارنة .5

 .اقتتاح ا    د وواي وسدار اناس  لةالة   ل ة ا  اع اع داتيئ اخت ا  الطق   ا ااع :الابتكار .6

 وووو   بب ا ا ا  المال ة طا صود الةق ق ة  المنافع  الخ اا  :الربط الذهني .7
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 منهجية المحاضرة

تطت لالا  ارةلالاا لالالالالالالالالالالالالائع المني  الوصلالالالالالالالالالالالالاعر الت ل اي ري  ئت المعلالااا لأت  المني  المقلالاا   ري الت     ط   ا سلالالالالالالالالالالالالاواا  ا ا ا ت  المني   

ات   الأ دقا وئ AAOIFI التق  قر ري طناء الن ا ج الة لالالااط ة  ا اسلالالاا  الةالةو   ا تطت    الأ اطاي ت ا أسلالالااسلالالا   ا شلالالائ     ائرط 

IILM  IFSB  ICD–LSEG اصاا  ط ا ا  سوق ة. 

 المبحث الأول: السوق النقدي الإسلامي

ا ا  المع ومت للأ   ا  ف أ ال لالالالالالالالالا ولة قصلالالالالالالالالا تع ا ر   فت ا ي ام الشلالالالالالالالالائ  ةت ط ء 
ُ
يق ب ا ا الم  ل وللأ د ل   ال لالالالالالالالالاوا ال ب د

 .ا ا ا ت  ا يقاء  بشئ   الإص ا   الت ا د 

 المطلب الأول: مفهوم السوق النقدي الإسلامي

: تعريف السوق النقدي الإسلامي وأهميته
ً

 أولا

ت ا د ف أ   (Money Market) ال لالالالالاوا النق ب :  تعريف السووووووق النقدي دي الأدبيات المعا ووووورة .1
ُ
او ال لالالالالاوا ال ب د

وللأ أ  أا ا  ال لالالالالا ولة   IILM أا ا  اال ة قصلالالالالا تع ا ر  إق ب واا ع ال لالالالالا ولة  الت وو  قصلالالالالا ت ا ر و   شلالالالالا ت دقئوئ

الإسلادا ة تشلا   الواا ع ط   ال نو  الإسلادا ةت  ادعاق ا  و ااع الشلائاء الإسلادا ةت  الصلا و ت  ي لااطا  الواا ع  

 .(IILM, 2023, pp. 8–9) ل ى ال نو  المئ نوةت  ائافت ال  ولة ال ا  ة

ال وا” ري اللغة ا ا  ال  ع  الشئاءت  “النق ” اا يُق ض  :  تعريف السوق النقدي الإسلامي دي الا طلاح اللغوي  .2

ا أ  النقوا  اتقاو أاا ري ابسلالالات  ام المالي المطاصلالالائت فُ قصلالالا  طال لالالاوا النق ب انظواة التطاا  ري أا ا  قصلالالا تع  فو  

 .ا ر ت ب الط لة فقب

ال لالالالالاوا النق ية الإسلالالالالادا ة مي انظواة اؤسلالالالالا لالالالالاا   أا ا   إرئاءا  قصلالالالالا تع  :  تعريف السووووووق النقدي الإسووووولامي و3

 لالالالالالالالالالالالالات لالا م لتوة غ العوا ض  تغق لالاة الاووو المؤقتلالاة  إاا ع ابيت لالاا  لالاا ت  الأ أسلالالالالالالالالالالالالالااي  قوا  أصلالالالالالالالالالالالالاود  
ُ
ا رلالا ت ت

 يقوا ب دتطا ت اع أي ام الشلالالالالالالالالالالالائ طةت اع خ لالالالالالالالالالالالاو  ا لقوا   الإصلالالالالالالالالالالالا ا   الت ا د  الر لالالالالالالالالالالالاووة  الئقاطة ري ال  لة  

 لالاةو   شلالالالالالالالالالالالالا لالا   للالاك أسلالالالالالالالالالالالالاواا الالاا ط   ال نو ت  أا ا  ال نو  المئ نولالاةت  الصلالالالالالالالالالالالالا و  القصلالالالالالالالالالالالالا تع ا رلالا ت  الواا ع  المطن

 ابسر  ا وةت  بطض ص   ال  ع  الشئاء الم  و ة طا   اا الإسدا ةو

 ثانيًا: خصائص السوق النقدي الإسلامي وأهميته

 :  خصائص السوق النقدي الإسلامي .1

 IILM دتت ن ا ا ا  ري آراد قصلالالالالالالا تع د  م ايت ارا  ال لالالالالالالا ولة ال وا ة  الموسلالالالالالالا  ةس  ق  أ لت :قصوووووور الأ ل •

ا طأر  ش ئ  اي  ري 
 
ا طأر  سنة ري يو  و 2019ص وك

 
 .(IILM, 2023, p. 9) 2022ت  ص وك

 .يقوم الطا    الأ ط ع أ  اسر  ا  أ  دو   ت ب  الأ قئت طعا  ع :الارتباط بعقود شرعية •
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يوضلالالالالالار التقئوئ أ  المؤسلالالالالالا لالالالالالاا  المال ة الإسلالالالالالادا ة د  ل    أصلالالالالالاود سلالالالالالاا لة  ال ة   :التركيز على إدارة السوووووويولة •

 .(IILM, 2023, pp. 8–9) الوواع اتوافقة اع الشئ طة لتغق ة ايت ارا  ال  ولة

ات  أ   لك   :محدودية العمق السوووو ي • هشلالالالا ت التقئوئ وللأ أ  ا سلالالالاواا ال ا ووة لل لالالالا ولة الإسلالالالادا ة ضلالالالاةلة ن لالالالا   

 .(IILM, 2023, p. 17) هط ت الإاا ع العطالة لل  ولة

د تلغ ا  ئ التنظ   ة  الآ اء الشلالالالالالالالالالالالالائ  ة ط   ال  دت اا ينو  تطق   المطااد   ات  :اختلاف الأطر التنظيمية •

 .(IILM, 2023, pp. 4, 17–18) الة  ا

 :أهمية السوق النقدي الإسلامي

ا لإي ا ا  ال وا النق ب التقل  ية  ات المئاط ة ال لط ة  الوكالة .1  شئ   
 

 (IILM, 2023, pp. 16–17) يوفئ ط يد

 Liquidity) ي  لأ ق  ع ال نو  الإسلالالالالالالالالالالالادا ة  الأ الوفاء ط تقل ا  ال لالالالالالالالالالالالا ولةت ط ا ري  لك ن لالالالالالالالالالالالا ة تغق ة ال لالالالالالالالالالالالا ولة .2

Coverage Ratio, LCR) (IILM, 2023, pp. 9, 17) 

ا  ا ا ا    IILM ه لالالالالالالالالالالالا لأ ري دوف ت أصلالالالالالالالالالالالاود سلالالالالالالالالالالالاا لة  ال ة الوواع اتوافقة اع الشلالالالالالالالالالالالائ طةس و  هُط  طئ اا  صلالالالالالالالالالالالا و  .3

 سا لة  ال ة الوواع  الأ الم توى الطالمر
 

 (IILM, 2023, p. 9) ارة  اع التي ي ك  ا ت ا اا أصوب

ا ا  اش لة ا   اية ا ا ا  الشئ  ة  ا سواا ال ا ووة الضةلة .4  (IILM, 2023, pp. 8–9, 17)  هطال  رنء 

ا: أنواع السوق النقدي الإسلامي
ً
 ثالث

 :حسب المعيار الجغرادي .1

دتلأ ف أ المطااد  ط   المؤسلالالالالالالا لالالالالالالاا  ااخ  ا لة  اي عت  وتألئ طالإ ا  التنظ ري ارةاي  دوافئ   :السووووووووق المحلي •

 .ا ا ا 

طئ اا  صلالالالالالالالالالا و   اطئ لجة  ا لمطالوة   IILM ي  م المؤسلالالالالالالالالالا لالالالالالالالالالاا   ات الة  اس  ق  أسلالالالالالالالالالا لالالالالالالالالالا  :السووووووووووق الدو ي •

 .(IILM, 2023, pp. 4–5, 9) ايت ارا  ال  ولة لل ؤس ا  المال ة الإسدا ة

 :حسب معيار آلية التداول  .2

ت ا د فيقا ا ا ا   ات انصا  انظ ة  أسطا  اطلنة :الأسواق المفتوحة •
ُ
 .د

يتلأ فيقا ابدعاا الم اشلالالالالالالالالائ ط    ئف  ت ا     لالالالالالالالالاط ا  المئاط ة  الوكالة ط   ال نو و  و  ئ   :أسوووووووووواق التفاوض •

ا ري الواا ع ط   ال نو  ري ال لاطواية   IILM دقئوئ أ    لاط ا  المئاط ة  الوكالة ا ا الصلا غتا  ا   ت اسلات  اا 

 .(IILM, 2023, p. 21)  أغل  أسواا الت وو  الإسدار
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 :حسب معيار التداول   .3

 .يتلأ ف أ الإص ا  ا  د للأااع :السوق الأو ي •

يتلأ ف أ  ق  الك ة ا ااع ط   الم لالالار  ئو و  وؤ   التقئوئ أ    ت ال لالالاوا ال ا وب شلالالائ    :السووووق الثانوي  •

 .(IILM, 2023, p. 17) أساس ي لإاا ع ال  ولة طكعاءع

 المطلب الثاني: أدوات السوق النقدي الإسلامي

ا
ً
 وتطبيق

ً
: الأدوات الأكثر تداولا

ً
 أولا

دقلا م التقلاا وئ المؤسلالالالالالالالالالالالالا لالالالالالالالالالالالالا لاة المتلاايلاة قلاا لا ع  لاالم لاة اويلا ع د  لا  أ  أااع بط  قلاا ت لالالالالالالالالالالالالات و   الأ ن لالالالالالالالالالالالالا لاة ا لا اع ا  ر  ع     

المطااد  ال وا ةو ل لك هُ لالالات  م انا دصلالالا  غ  صلالالاعر ط  لالالا  دكئا  ي لالالاو  ا ااع ري دقا وئ واا ع ال لالالا ولة  بئاا  ال نو   

 . الم ة  المئ نوة  الم ا سا  المطلنةت ا   د وولأ وللأ ن  ة

دقوم المئاط ة ال لالالط ة  الأ شلالائاء سلالالطة ا  طا ع أ   سلالا ب للأ ط ط ا  :  المرابحة السوولعية ا التورق لإدارة السوويولة  .1

ا لقئب لالل ا لالالالالالالالالالالاتق  بغئت الةصلالالالالالالالالالالاود  الأ ال لالالالالالالالالالالا ولةو   للط    طئبح اطلوم اؤر ت للأ ي  ع الط    ال لالالالالالالالالالالالطة  ق  

 .(”IFSB, Glossary, “Commodity Murābaḥah) .  م  روا   اطب ط   الطق ي  IFSB   شتت  ااولأ

ري التق  ت ال  نيت ي تاج ال نك    العا ض وللأ دوة غ أاوالأ ل ى طنك آخئت طين ا ي تاج ال نك الآخئ وللأ س ولةو  

 ت  م سلطة ا لو ة  اطلواة لت وو  سل لة ط عت لك  سداة ال     دتوقغ  الأ د قت الملك ة  الق ضت  
ُ
 ق  ت

 .للأ قئت  ق ب طنوااع اقنطة استقدد ا  ئابت    م التوا ؤت    م د ود المطاالة و

فأ قئا  ارو ع العقهي الإسلالالالالادار ال  لي طأ أ شلالالالالائاء الالالالالالاخ  سلالالالالالطة طا ر  للأ ط ط ا       أاا التو ا العقهيت فق   ئل

ات   أى رواو  و ا اسلالالالالالاتورلأ شلالالالالالائ   ال  عو  أاا التو ا المنظلأت ال ب يئد  ف أ الم ود ط ع ال لالالالالالالطة أ    لغ ت ال ا ع  ق  

يتوا أ اع  ال  ال لالالالالالالالالالالالا ولةت فق  يكلأ ارو ع طت ئو أ   أ يؤاب وللأ ي لة لجةصلالالالالالالالالالالالاود  الأ  ق  يا لالالالالالالالالالالالائ ط ي  أ ات 

 IIFA, Resolution No. 179 (5/19), 2009) واؤر 

 أ  :   ووووكوس السوووويولة قصوووويرة الأ ل .2
 

ي ك  للصلالالالالا و  القصلالالالالا تع ا ر  أ  د  م واا ع ال لالالالالا ولة  ن اا د    أصلالالالالاوب

ا لةلالاارلالاة الم لالالالالالالالالالالالالار  ئو  قلالا  أشلالالالالالالالالالالالالالاا  دقئوئ   ا قلالااطللالاة للتلالا ا دت  و و  أرل لالاا انلالااسلالالالالالالالالالالالالا لالا 
 
وللأ ا   طئ لالااا     IILMانلالاافع أ  يقوقلالا

الصلا و  القصلا تع ا ر  ري دن و  المؤسلا لاا  المال ة طأصلاود سلاا لة  اطئع لجة  ات   ا  ئت التقئوئ يارة ال لاوا  

 (وIILM & LSEG, 2023, pp. 4–8, 66–76وللأ أا ا   ال ة الوواع  اتوافقة اع الشئ طةو )

 للت ا د روئا قصئ أرلأو فإ ا غل   النقوا أ  ال يو   الأ أصولأت ا ق ق   
 

لك  الصك القص ت ا ر  ليا قاطد

 أ  
 

 ل أ أي ام الصلالالالالالائب أ  ط ع ال ي  ط  لالالالالالا  التك  غو  وقئ  ارو ع العقهي أ  د ا د الصلالالالالالا و  التي د    أاواب

ا ي  لالالاع للأي ام الخاصلالالاة إقات  أ  صلالالا و  المئاط ة ب   ت ا د كا صلالالاود الط   ةو )ايو  
ُ
 IIFA, Resolution No. 178د

 و2009 ,(4/19)
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ري الوكالة طابسلالالالالالالالالار  ا ت يعوت صلالالالالالالالالااي  الماد اؤسلالالالالالالالالا لالالالالالالالالاة اال ة بسلالالالالالالالالار  ا   ري  قاا    :الودائع الاسووووووووتثمارية بالو الة .3

ا لالا او  قلالا  دتعت ا  ئاب  الأ أرئ  كلالااللالاةت  قلالا  يئا ري التق  ت  لالاا لالا  اتوقع أ  ا لالالالالالالالالالالالالايقلالا بت لك  الطلالاا لالا  المتوقع ب  

طااد  ال لالالالالا ولة  يت ود وللأ  لالالالالا ا  لئأي الماد أ  الئبح وب  فت أسلالالالالااي شلالالالالائعي  دنظ ري ا لالالالالاتق و  داتو الوكالة ري ا

 ال نا  ة  نقا ت  ح طت  ي   قاا ابسر  ا   الم ع  ارخا ئو

 لتداول والتطبيقثانيًا: أدوات متوسطة ا

 اا ع الم لالالالالالالالالالالالالاا بلاة ط   ال نو  دقوم  الأ أ  يقلا م أيلا  القئف    أي الملااد  :  ودائع المضوووووووووووواربوة المنووووووووووووتركوة بين البنوس .1

 وتوللأ الآخئ الإاا عت  وُق لالالأ الئبح  فت ن لالا ة اتعت  ليقاو  دظ  ا   ا ااع أق  ادءاة لإاا ع ال لالا ولة ال وا ة    

 .الطا   غ ت ا  و   الخ ا ع المال ة دقع  الأ  ب الماد  فت    طة  ق  الم ا بة

اال  يا طأ أ اطاالة شلالالالالا يقة طادعاق ة    دصلالالالالاعأ و شلالالالالاااا  طنك   دا ا  :SBBA اتفاقية البيع وإعادة النووووورالا الإسووووولامية .2

ا   ا وسلالالالالالادا ة ب لالالالالالاطئ اتعت  ل أت للأ ياتم القئفا  دئدي  
 
و ااع الشلالالالالالائاءت ُ  ل  لتتوافت اع الشلالالالالالائ طةو ي  ع  ئب أ  اق

ا لإ ااع ال  ع ري دا وخ ا لالالالاتق ايو  دن  الإ شلالالالاااا   الأ ا تقاد الك ة ا   اات   الأ  روا ادعاق   انعصلالالالال  ت 
بيق 

 .(BNM, 2013, pp. 2–8) .  الت ا د ا اشئع أ   ات  س ب  الأ وا ا

ا: أدوات نادرة  
ً
 التطبيق  التداول و ثالث

و  و ظئ اط ا :   وكوس السولم و وكوس الإ ارة قصويرة الأ ل .1
 

لأ ا لاتق د
ل
 لال

ُ
 صلا و  ال لاللأ د    الك ة ري سلالع ت

AAOIFI ( د ا د صلالالالالالالا و  ال لالالالالالالاللأت    الصلالالالالالالاك ي    يصلالالالالالالاة ري اي  ال لالالالالالالاللأت  و  لالالالالالالاع طالتالي  ي ام د ا د  17 قلأ )

 .(AAOIFI, 2003, p. 481, 5/2/14; p. 485) ال يو  

أاا صلالالا و  الإرا عت ف د   المط ا  د ا د الصلالالا و  التي د    الك ة أصلالالاود ويدا وة قا  ة أ  أصلالالاود سلالالاتؤرئ بط      

 ق  الملك ة وللأ ي لة الصلالالالالالالالالا و ت فو  الإصلالالالالالالالالا ا   يتى دا وخ ابسلالالالالالالالالات قاات بشلالالالالالالالالائ  ا تقاد الك ة ا صلالالالالالالالالاود وللأ ي لة 

 .(AAOIFI, 2003, p. 479, 5/2/4) الص و 

القئت الة لالالالالالالالالالالالالا  أااع و فلالااا ب يقلالا ب وللأ  لالاا لالا  لل قئتت  للالا للالاك قلالا  :  القرض الحسوووووووووووون بين البنوس الإسوووووووووووولاميووة .2

هُ لالات  م ري دئدي ا   وا أ أ  صلالاناايت ا لأ ال لالا ولةو  دت    الق وا المؤسلالا لالا ة ري غ اب الطا  ت  د لعة العئصلالاةت 

 ع   اتقل ا   أي الماد  ال لا ولةت  ا ا ئ القئب المقاط ت   لائ  ع  روا دعووض قا ونر   قابرو  ق  أ ىلا ى ارو

العقهي طراو ع القئت الة    إنشاء صناايت لأ  ن  الةارة وللأ ال  ولةت لك  ا ا ب ي     روا سوا  الم ة  

 وIIFA, Resolution No. 179 (5 /19)نشقة للقئت الة   ط   ال نو  )
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 المطلب الثالث: شروط الإ دار والتداول 

: شروط الإ دار النرعية
ً

 أولا

  روا  ق  اشئ   ا  ا الآلا و .1

 تط    ا ص  أ  المنعطة أ  الةت ال ب د  لأ ا ااعو .2

 د قت الملك ة أ  الةت القاط  للإنشاء ق   دئدي  ابلت ااا و .3

 انع الئبا  الغئ   المقاائع  الو الة المؤلئعو .4

   م   ا   أي الماد أ  الئبح ري  قوا المشا  ة  الم ا بة  الوكالة وب ري ياب  التط ب أ  التقص ت أ  ارخالعةو .5

 الإفصاح    ارخا ئ  الت ال غ  آل ة دوو ع الئبح  الخ ا عو .6

 استقدد الطقوا    م  بق ا طصو ع دؤاب وللأ ي لة  الأ الةكلأ الشئعيو .7

او .8 ات  أي ام ال ي  و ا كا   د    اين   ائا اع أي ام الصئب و ا كا   ا ااع د     قوا 

ا شلالالالاا طةت  أ    .9 دظ ئ ا   الم ااأ طو لالالالاوح ري قئا ب ارو ع بشلالالالاأ  الصلالالالا و س و  اشلالالالاتت  أ  د    الصلالالالا و  يصلالالالاصلالالالا 

ات  أ  ي  لالالالالالالالالالالالالاع التلا ا د لق  طلاة ا صلالالالالالالالالالالالالاودو ) ا ا لا ا   ,IIFAدئد ب بطقلا  اشلالالالالالالالالالالالالائ  ت  أب ي لالالالالالالالالالالالالا   الملا يئ ق  يقلاا أ   ب لا 

Resolutions Nos. 137 and 178و) 

 ثانيًا: شروط الإ دار التقنية والتنظيمية

 اوافقة الو ة الئقاط ة  ا ئة ا   اا المال ة أ  ال نك المئ نبو .1

 و  اا نشئع وص ا  دعص  الطق ت  ا ص ت  الت فقا ت  ارخا ئت  ال  ا ا و .2

  روا أا   أ  ا يئ أ       ا  ا الصدي ا و .3

 تسو   الملك ة أ  الةقوا ري  ظام قاط  للإل ا و .4

  روا ر ة يعظ  ت ووة  اقاطقة لل ئا نو .5

 د  ي  قوا   التط ت  إ ااع ال   لة  الإفديو .6

 د ق ت المدءاة ال ئو  ة    م فئت  ئو ة انا رة  الأ  ق  ا ص  و  كا  النظام ه  ح ط لكو .7

 .د  ي  أال ة الم ر  ئو   الة  ا انى للإص ا   الة  ا انى للت ا د  .8

ا: شروط التداول النرعية
ً
 ثالث

 :(IIFA, Resolution No. 178 (4/19)) يتغ ت يكلأ الت ا د ط    غل ة ا و ا  الصك أ  ا ااع

     ة أ  انافعت راو الت ا د ب طئ ال وا اتى استوف  ا صود شئ   او .1
 

 و ا ا ل  ا ااع أصوب

 و ا غل   النقوات  ر  ائا اع أي ام الصئب  التقاطضو .2
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طاا  كا صود الط   ةت ط  دق ت أي ام ط ع ال ي   الةوالة ط    الةالةو .3
ُ
 و ا غل   ال يو ت فد ت

ا ا  أ  لالالاا   ايو    قوات  رلالالا  الئرو  وللأ اط لالالاا  الغل لالالاة المطت لالالا  للالالا ى الو لالالاة الشلالالالالالالالالالالالالائ  لالالاة   .4
 
و ا كلالالاا  ا صلالالالالالالالالالالالالالالا  خل قلالالا

  التنظ   ةو

او .5  ب يدوو استط اد أص    ني  ئ   لتاتيئ د ا د ا عظة ايو  و ا كا   يق قة الصك د    ايو  

 رابعًا: شروط التداول التقنية والتنظيمية

 وا اج ا ااع ري سوا أ  انصة اطت  عو .1

 دوف ت سطئ أ  آل ة ت ط ت ي ك  ائارطيقاو .2

  روا ت ووة آانة ري  ق  ا  او .3

 نشئ ط ا ا  ا ص   الت فقا   التص  غ اب ت انر و   ر و .4

 د  ي  صانع سوا أ   س ب  ن  الةارةو .5

 فئت اتقل ا  الإفصاح الم ت ئو .6

 العص  ط   الك ة الم ر  ئ   اة الم يئو .7

 دول ت ا تقاد الملك ة ري السود و .8

الملالالاال  يلالالاة أا  لالالاة ا تقلالالااد الملك لالالاةت  د لالالا يلالالا  ا   اا المؤاللالالاةت  التعلالالاا ت  الأ ال لالالالالالالالالالالالالاطئ  ا رلالالا   دلالالاا وخ    SBBAدؤ لالالا  و شلالالالالالالالالالالالالالالاااا   

 (وBNM, 2013, pp. 3–8, 10–14الر ووةت   بب المطاالة طنظام الإي ا   الر ووةو )


