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 مقدمة

ا   (Islamic Finance) يُعدُّ التمويل الإسلامي       ين أبرز الظواهر المالية المعاصلار  الي  هلاتدت سوسلاع 

ا يقلان سلالالالالالالالالالالالالا عي يلاات ال ر  الع لالالالالالالالالالالالالارين لم ي  لالالالالالالالالالالالالاك هلانا ال للااا زرات اعلال ي   ا زيلاات الملااليلاة  ،يتسلالالالالالالالالالالالالاانيلا 

ا لمقظوية اةتملالالاااية يسلالالاتمد  ين ال لالالاروعة الإسلالالاميية، س و  ي   ي اا   احسلالالاب، بل  اج سدسلالالايد 

العلاداللاة، نيقا الر،لاا، نس لااسلالالالالالالالالالالالالام ايللااار، نن،  التمويلال بلاااةتملالالالالالالالالالالالالااا ا   ي    نةلاد ا ت لال التمويلال 

للادن  لى  صلالالالالالالالالالالالالاقلاايلاة يلااليلاة يلاالميلاة   لالالالالالالالالالالالالاملال المملالالالالالالالالالالالالاان ،  الإسلالالالالالالالالالالالالامي  ين دو لا  سدر،لاة يحلادنا      ع  ا

 .نا سواق المالية، نصقاايق ااستثمان، نالتكيي  التكاا  ، نغيرها ين المؤسسات

 المكتسبات القبلية

 :الطالب قبل دراسة هذه المحاضرة أن يكون قادرًا على ينبغي على

 .الإلما  بالم اا  العاية للف   الإسمي     باب المعايمت المالية .1

 .اتم ا ساسيات ااةتمااية للتمويل نااستثمان .2

 .التمييز بي  المفاهيم المالية ا ساسية دالر،ح نا لسان  نايلاار  .3

 .الإلما  بالمملل ات الف تية نااةتمااية ذات الملة .4

ة  أهداف المحاضر

 :تهدف هذه المحاضرة إلى تمكين الطالب من

 .استر اا التعريفات ا ساسية للتمويل الإسمي  نيؤسساس  :التذكر .1

 .هرح الم اا  الي  ي و  يليها التمويل الإسمي  :الفهم .2

 .سل يق ال رنط ال ريية ي   الع وا المالية ايلتلفة :التطبيق .3

 .سحليل أ واا الع وا نالمؤسسات المالية الإسميية :التحليل .4

 .اةتراح حلو  سمويلية لسميية لم كمت اةتمااية يعاصر  :الابتكار  .5

 .الر،  بي  الع وا الف تية نالممانسات المالية ا  ديثة :الربط الذهني .6



 فهوم التمويل الإسلاميم

 .تعريف التمويل في الأدبيات المعاصرةأولا: 

   ا ابيات ااةتملالالالالاااية المعاصلالالالالار  للدالة ي   سواير   (Financing) يُسلالالالالاتصد  يملالالالالالل  التمويل     

 نهو،  يوانا أخرى ا يوا  المزيلاة لل  لالالالالالالالالالالالالالااط ااةتملالالالالالالالالالالالالالاااا، سلالالالالالالالالالالالالاواج دلاا  ذللا  ين الموانا اللاناسيلاة أن  

 ااحتيلالالاا لى  نحلالالادات   (Surplus Units) ين نحلالالادات الفلالالاا    ا يوا ي و  ي     لالالال  يملالالالالالالالالالالالالالل   

(Need units)  استصدايتا    ال  اط ااةتمااا. 

، يشاااااااااااايإ هاذا المعن  إلى أن ه:ااص ار ين هماا: أحااااااااااااحااي الفاا   وأحااااااااااااحااي الا تياا  الماالي  كماا

 .والأساليب والطرق التي بواسطتها يقوم الأول بإمداد الثاني تدعى: أساليب التمويل

 إلا  يما يتعلق بالضوابط الشرعية: عن هذا المعن  التمويل الإسلامي لا يختلف في مفهومه      

بك  : "سواير ا يوا  نخديات يالية نيمليات سمويلية  (Islamic Finance) يُعرَّ  التمويل الإسلالالالامي 

سلالا،  الر،ا، يا االتزا   
ُ
ا   ن ناق ي اا  ال لالاروعة الإسلالاميية، أا ان  ارا اوا د يحدا  يسلالا    قفَّ

ُ
س

  (AAOIFI, 2017) ا   ي  نن،  التمويل بااةتماا  ،نالميسر بمقا الغرن 

اسلالالالالاتصدا  ا يوا  نسقمينها ين اريق الإ تا  أن التدان  أن   الاساااارثمار في الاصااااطلا: الإساااالامي:أما  

السلالالالالالالالالالالا نا لديات نغيا بلريق غير  ، أن  الإ ان  نغير ذل  ليا ي اهلالالالالالالالالالار    لالالالالالالالالالاراج ا ات نالمواا ا نلية

 ي اهر ز راج ا ستم نالمكوك، ن حو ذل  

بدا ب المملالالالالالااان  زيفية ا  ملالالالالالاو    يتعلق  التمويلأن  لفرق بين مصاااااطلتي التمويل والاسااااارثمار  ا

)الهواري، مكتبة  ي   ا يوا (، نااسلالالالالالالالالالالالاتثمان يتعلق بدا ب ااسلالالالالالالالالالالالاتصدايات  زيفية سح يق العا د( 

 السلالالالالالالالالالالايولة( أيا ااسلالالالالالالالالالالاتثمان    نال حث ينها زما يعبر التمويل ين يملية الب ا يوا ،  عين شاااااااااام  

  نسقمينها ايعن  استصدا  ا يوا 

 ثانيًا: خصا ص التمويل الإسلامي 

اتو سمويلال يح ق لهلالالالالالالالالالالالالا لااا نغ لاات أارا  العمةلاة التمويليلاة    ة: الالتزام باح كاام الشاااااااااااار عا  .1

 .لاان ال روعة، نيلتز  بال يم نا خمق الإسميية



 (Asset-Backed) التمويل الإسمي  ةا م ي   ا صو  المالية :الارتباط بالاقتصاد الحقيقي .2

ا ي   الديو  ايجرا  ا ةا م   نهمي 
 

 .نيديو  بها، نليس سمويم

 ين   ل ايلاار دايلة لى  اللر  المدين، ي لالالالالاانك الممو     ايلاار :تقاسااااام الم اار .3
 

 بدا

(Risk Sharing). 

هلان  اي ريلاات الثم لاة   لالالالالالالالالالالالالاكلالال ا  لالادنا الفلالااصلالالالالالالالالالالالالاللالاة بي  التمويلال  :م:ع الرباا والررر والمسراااااااااااار .4

 (Durianto et al., 2025) الإسمي  نالت ليدا 

التمويل الإسلالالالامي  سمويل سقموا ذن أهدا  ا تمايية، يسلالالالا    :الطابع الت:موي والاجتماعي .5

 .لى  سح يق ي اا  ااةتماا الإسمي 

 أنواع التمويل الإسلامي

 أنواع التمويل الإسلامي  رب الملكيةأولا: 

 :يُقرم التمويل الإسلامي  رب معيار الملكية إلى نوعين ر سريين

هو التمويل النا ي لالالالالالالالالالالالالاانك اي  : (Equity-Based Financing)الملكية  التمويل القا م على  .1

  الممو     يلكية ا صل أن الم رنا، نيتحمل  مي   ين الر،ح نا لسان 

هو التمويل النا ي  لالالالالالالالالالالالالاك يق  اين  : (Debt-Based Financing)الدين التمويل القا م على   .2

    ذية العميل لما   الممو ، ان  أ  ي انك الممو     يلكية ا صل 

 ثانيًا: أنواع التمويل الإسلامي  رب المصدر 

 :يُقرم التمويل الإسلامي  رب مصدر الأموال إلى

ين و  ي   اسلالالالالالالالالالالالالاتصلالادا  ا يوا  اللالاناسيلالاة للم لالالالالالالالالالالالالارنا،  ي  :  Self-Financing)  التموياال الااذاتي .1

      زياا  نأس الما يساهمنهم    خم  يد  سوزوا يمك ال رزة للأن،اح، أن ين خم  

ين خم  المملالالالالالاان    التمويل المملالالالالالار   نو لالالالالالامل:   (External Financing) التمويل ال ارجي .2

نا سلالالالالالالالالالاتم   (Sukuk) خم  لصلالالالالالالالالالادان الملالالالالالالالالالاكوك التمويل يبر ا سلالالالالالالالالالاواق الماليةين، ن الإسلالالالالالالالالالاميية

 .زمقاايق الزدا  نالوةف التمويل ين المؤسسات غير الر،حية، أن ا جا ز 

 



ا: أنواع التمويل الإسلامي  رب الإشراف والتوجيه
ً
 ثالث

 : رب معيار الإشراف والتوجيه، يُقرم التمويل الإسلامي إلى

 حيث يكو  الإ فاق سحت لهرا  الممو  نسو يه  التمويل الموجه:  .1

حريلالاة التملالالالالالالالالالالالالار     الملالاا  ان  س ييلالاد أن   -المموَّ     -حيلالاث يكو  للملالادين  التموياال ريإ الموجااه:   .2

 لهرا  أن سو ي  

 رابعًا: أنواع التمويل الإسلامي  رب مدة التمويل

 :م إلى رب مدة التمويل، يُقر  

  360لى     180نسترانح يلالادسلالا  يلالااا  ين  :   (Short-Term Financing) التموياال قصاااااااااااايإ الأجاال .1

ا، نوُسلالالالالالالالالالالالالاتصلالالاد  لتمويلالالال نأس الملالالاا  العلالالاايلالالال نالمواا ا للالالاا   نين صلالالالالالالالالالالالالاون : المرابحلالالاة للسلالالالالالالالالالالالالالا  يويلالالا 

 .ااسنهمزية نالمضان،ة ةمير  ا  ل

نسمتد يدس  ين سلالالالالاقة لى  خمس :  (Medium-Term Financing) التمويل متوساااااط الأجل .2

سلالالالالالاقوات، نوُسلالالالالالاتصد  لتمويل ا ات نالمعدات  نسترانح لم ا  سمويل المعدات نالعتاا المتحرك  

 .سقوات 7ن 5بي  

نسمتد يدس   زثر ين خمس سلالالالالالالالالالالاقوات، :  (Long-Term Financing) التمويل اويل الأجل .3

نين صلالالالالاون : الم لالالالالاانزة  .سلالالالالاقة     ع  الم لالالالالاانوا الكبرى دالفقااق نالمملالالالالاا ا  15نةد سملالالالالال لى  

 .المقنهية بالتملي  نالإ ان  اويلة ا  ل

 المبادئ الفقهية وأثرها على المعاملات الاقتصادية

هنا ا صلال يمقح القظا  الماى  الإسلامي  يرن ة ها لة نيفتح   اتنا: الأصال في المعاملات الإبا ةأولا:  

  بما ا يقا   ال لالالالالالالالالالالالاروعة الإسلالالالالالالالالالالالاميية، يما  ال اب للإبداا ناابتكان الماى 
ت
  ال احثي     ايجا  الماى ن يُمك

 نسدقبها ايلاار المست  لية سلب  حا ات ا سواق المعاصر  ي احة ين سمميم ي وا 

ايب  فس المتعاةدين نهلالالارنا  ان  لزرا  أن غرن  : يعبإ الرضاااو  عن  الرضاااو  و رية التعاقدثانيا:  

لَّ، ا لالاد ةلالاا   علالااى :  أن سلالادليس ََ وا ا نْ تا ا عا اَ رهي وَا ََ وا اِ أَ
أ
يِ لَّ هِي كُاَها  َ لي وْ انَُا َ ي وْ لَّكُا اا ََ والَّ أَ وُ كُل هَا ُوالَّ اا  اَ م اَ أ ن ا  لَّذِي َ﴾﴿يَا أَيُّهَ وْ َُ يَ   ضٍ 

اتلانا يلاا يحيح لكلال ين المتعلااةلادين ا  ملالالالالالالالالالالالالاو  ي   يلاا يريلاد  ين سلالالالالالالالالالالالالالا نخلاديلاات ين  ،[29]النرااااااااااااا :  



، بل مقيدلكن ذلك غير ،  
ً
الو سراضلالا   صلالالملالاا  ي   ي د ن،وا  ،برضااو  ع عو وجل لس  مطلقا

  ام يعتبر ذل  ةرا بفا د (، 
 
  هريا

سمقح  صلالالالالالالالامحية  ، ن  لالالالالالالالاريية بي  الإ سلالالالالالالالاا  نالما العمةة   عبر الملكية ين الالملكية وأ كامها:  ثالثا:  

، يضلالامق ا صلالال، نين  يال ح  يوضلالا، نبهنا س ل المقازيات نايلاار المالية بتاا تفاا نالتملالار  اي 

  اي  التمر نين يحق ل  ، يا د  نين يستحق

ةيدت ال لالالاروعة الإسلالالاميية ا ت ا  ا يوا  نسدانها بمدموية ين ال يوا  :  اجت:اي المحرماترابعا:  

 بلالالاا صلالالالالالالالالالالالالاو  نالمقلالالاااا ا   ي يلالالاة    نحريلالالات التعلالالاايلالالال ين خملتلالالاا يملالالاا يدعلالالال
 
 خم  اننسلالالا الملالالاا  يرس للالالاا

نسح،  أصلالالالالاو   سحو  الما  لى  سلالالالالالالعة س اا ن  لالالالالالاترى،  ين الي  سمقا الرباتحريم أهمتا:  ،  يةااةتملالالالالالااا

اللانا   الررر الفاا  تحريم  يعلااي  القلااس ين الغلاناج ناللعلاا  لتح يق ا ين الغلانال ، لى   لاا لاب  

ني للالال ين   ستميز   لالالالالالالالالالالالالافلالااايلالاة ننضلالالالالالالالالالالالالاوح  يُ    الع وا  يملالاا   تلالااللالاة ز ير  سفإلالالالالالالالالالالالالا   لى  ال زاا    يتضلالالالالالالالالالالالالامن

ز يا الميتة نالد    وتحريم بيع ال با ثنالمعايمت الملالالالالالاونية،   المراهقات نالمضلالالالالالاان،ات غير ا خمةية

 أن  يملالاا يدقلالاب ايجتما دلالال يلالاا هو  ن  م ا ل زير نا لمر
 
ا  ضلالالالالالالالالالالالالالالاان  سلالالالالالالالالالالالالالالاديلالاا ،    ننحيلالا 

 
وتحريم أن اكريلالاا

زفاج  السلاوق نهلافااية   يما يضلامن  ااحتكانن سل   الرز ا   ن التدليس ن ي لامل الغ    النا  التررير

وتحريم مااا نااان    ذللالا ،   كوي   ا تلالادخلالال  لا سلالالالالالالالالالالالالاعلالاان نيقا المملالاانسلالالالالالالالالالالالالالالاات ااحتكلالاانيلالاة ان  ا  لالاا لالاة ل

 دكيوا  السرةة نالرهو  نالنهب يما ي يد ين تهريب ا يوا  نغسلتا نغير ذل   مصدره  رام

 عقود التمويل الإسلامي 

التمويليلالالالالالاة ي و         لكلالالالالالال ي لالالالالالاد ن يفتلالالالالالا   الع وا المتقويلالالالالالاة،  التمويلالالالالالال الإسلالالالالالالالالالالالالامي  ي   يقظويلالالالالالاة ين 

نيهد  هنا الم حث لى  سملا يف هن  الع وا، ن،يا  خملاا ك دل صلاقف،  م  ،نضلاوابل  ال لاريية

لتا نهلالالاالعة التل يق    ذزر الملالالاون المعاصلالالار    يا  ،الع وا الداخلة سحت دل صلالالاقف  سوضلالالايح ياهية

 يؤسسات التمويل الإسمي  

 

 

 



 الهدف منها:يمكن تقريم العقود المالية الرابقة إلى ثلاثة أقرام وذلك  رب 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سلالاتصد     سمويل ا   لالالة التدانية     
ُ
عد الع وا الر،حية العموا الف را للتمويل الإسلالامي ، لذ  

ُ
 

ي وا يعانضلاة أن ي لاانزة، يحت     لى هن  الع وا   ستقوان   ،نااسلاتثمانية بهد  سح يق يا د ي لارنا

 ة الم رني ةااةتمااي اتايها ا ارا  سح يق الر،ح ين خم  ال  اا

  لى  سح يق يلاا لاد يلااى  للممو ، بلال س و  ي   الإنالااق نالإحسلالالالالالالالالالالالالاا ا تهلاد  الع وا غير الر،حيلاة  أيلاا     

عد هن  الع وا نزيز  أساسية    التمويل الإسمي  اا تماع ، لذ  سد حا ات الفئات   لى  الغير،
ُ
ن 

سلالالالالالالالالالالالالاتم    سح يق التكلااال اا تملااع 
ُ
يقلادن    ، زملااالي  ا  سلالالالالالالالالالالالالاتليا الوصلالالالالالالالالالالالالاو  لى  التمويل الر،ل ، ن 

 .سحت هنا المللب صقفا : ي وا الإنااق، ني وا التبرا

سلالالالالالالالالالالالالاتصلاد  لتكمللاة ي ملالالالالالالالالالالالالاد بلاالع وا التلاا علاة سللا  الي   زملاا      
ُ
سلالالالالالالالالالالالالاتصلاد  بلاناتهلاا دلاكاا  سمويليلاة، بلال  

ُ
ا  

ين أ ل سو يق أن ضما   لكن    ا صل ا يراا ينها الر،ح نا الب التمويل، اه   ،الع وا التمويلية

: ي وا ا  فظ، ني وا  أسلالالالالالالالالالالالااسلالالالالالالالالالالالاا  ن  لالالالالالالالالالالالامل أن حفظ سلالالالالالالالالالالالاا ر الع وا التمويلية، لنل  اه  سا عة لتا

 .التوزيمت، ني وا التو ي ات

 أقسام العقود المالية
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 جدول مقارن إجمالي بين العقود الربحية وريإ الربحية والتابعة

 العقود التابعة العقود ريإ الربحية العقود الربحية وجه المقارنة

نالضلالالالالالالالالالالالالالالالالالالاملالالالالالالاا   الإنااق أن التبرا سح يق الر،ح الهدف   اللالالالالالالاتلالالالالالالاو لالالالالالالايلالالالالالالاق 

 نالتوزيل

 بدن  يا د بدن  يا د ن،ح أن أ ر  )العوض   العا د

الضلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاايلالالالالالالالالان  ا ي انك    ايلاار  ي انك الممو     ايلاار  الم اارة يلالالالالالالالالاتلالالالالالالالالاحلالالالالالالالالاملالالالالالالالالال 

 ايلاار 

الشااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااروط  

 الشرعية

 –اهلالالالالالالالاتراط الرضلالالالالالالالاا نالملكية  

يمقا الغرن الفلالالااح  نالر،لالالاا 

اللالالالالالالا لالالالالالالايلالالالالالالاوا نا لالالالالالالاللالالالالالالا لالالالالالالاا لالالالالالالاث     لالالالالالالا  

نالتغرير نيلالاا دلالاا  يملالالالالالالالالالالالالالادن  

 حرا  

ا  –اهلالالالالالالاتراط الرضلالالالالالالاا نالملكية  

اللالالالاتلالالالابلالالالاريلالالالالالالاات،  اللالالالاغلالالالارن  لالالالا   يلالالالاؤ لالالالار 

ال را، نسمقا  الر،لالالاا     يمقا  ن 

دلالالالالالاا   ا ل لالالالالالاا لالالالالالاث نالتغرير نيلالالالالالاا 

 يمدن  حرا  

// 

 استثمانيةغير ي وا  ي وا غير استثمانية ي وا استثمانية الاسرثمار

 مؤسسات ومجالات التمويل الإسلامي

مانس ا بد ين سوار      
ُ
سلالاواج الر،حية ينها أن غير الر،حية  التمويل الإسلالامي ي وا  المؤسلالاسلالاات الي  س

بلالالالاد ين يعرالالالالاة  ا،  نذللالالالا  ين أ لالالالال سدسلالالالالالالالالالالالالايلالالالادهلالالالاا    يعلالالالاايمت ايجتما،  أن التلالالالاا علالالالاة لتلالالالاا يقظويلالالالاة م 

ل ت تا، نا انات الي   ستصديتا نا هدا  الي   س   لليها
ُ
  ين خملتا المؤسسات الي  س

 :المصارف الإسلاميةأولا: 

مؤساااااارااااااة مالية ذات ياااااا صااااااية اعتبارية، تهدف إلى تقديم خدمات   :لمملالالالالالالار  الإسلالالالالالالامي  هوا

ا قة مع أ كام الشاااااااار عة الإساااااااالامية، من خلال قبول  مصاااااااار ية وتمويلية واساااااااارثمارية متو

 .الودائع وتوظيفها في صيغ تمويلية، مع الالتزام بمعاييإ الرقابة الشرعية والمحاسبية

 :ستميز الممان  الإسميية ين غيرها ين الممان   عد  خما ك كما

 ميا يعايمت المملالالالالالار  الإسلالالالالالامي  خاضلالالالالالاعة  حكا  ال لالالالالالاروعة  ة:لالتزام بح كام الشاااااار عا •

 .، ين خم  هيئة نةابة هريية يست لةيقا الر،ا بما ايها الإسميية

نليس ي   الديو   التمويل الإسلالالالالالالالالالامي  ةا م ي   ا صلالالالالالالالالالاو    ي:الارتباط بالاقتصااااااااااد الحقيق •

 .ايجرا 



ي وا الم لااندات ي لاانك المملار  الإسلامي  العممج    ايلاار ين خم     ر:تقاسام الم اا •

  ."الر:م بالررم"نالمعانضات، ناق ةايد : 

يسلالالالالالالالالاتثمر المملالالالالالالالالار  الإسلالالالالالالالالامي     الم لالالالالالالالالاانوا الم لالالالالالالالالارنية ا  ،    ي:الطابع الأخلاقي والاجتماع •

 .نيحتعد ين الم انوا اي رية

نةلاابلاة ااخليلاة  هيئلاة الرةلاابلاة ال لالالالالالالالالالالالالارييلاة( ننةلاابلاة خلاان يلاة  ال قلا  المرززا   :الرقااباة المودوجاة •

 .نا جتات الرةابية(

     تعر  ي،  نغير الر،حية  سلالالالالالاتصد  المملالالالالالاان  الإسلالالالالالاميية يدموية ين ا انات التمويلية الر،حية

 أهمتا    حمة ا يما  المو تة 

 الأسواق المالية الإسلامية انيا:ث

     
ُ

ا قة مع    المجال"السلالالالالالالالالالالاوق الماى  الإسلالالالالالالالالالالامي  بك  :    يُعَرَّ  الذي يتم  يه تداول الأدوات المالية المتو

أ كام الشاار عة الإساالامية، نالأسااهم الجا وة والصااكوص الإساالامية، بعيدًا عن الأدوات المحرمة  

اه  سصتلف ين ا سلالالالالالالالالالالالالاواق الملالالااليلالالاة   ،  IFSB, 2023)  "ناااالراااااااااااا:ااادات الربوياااة والمشااااااااااااتقاااات المحرماااة

، زما مقا الر،ا نالغرن نالميسرب ميا ا انات المتدانلة        االتزا  بالضواب  ال رييةالت ليدية     

    ي يةا صو  ين خم  سدان  ا   بااةتماا ا   ي  سرس   السوق 

-Shariah  ا سلالالالالالالالالالالالالاتم ا جلالالاا ز  دلالالاد    الإسلالالالالالالالالالالالالامييلالالاةالمتواا لالالاة يا ال لالالالالالالالالالالالالاروعلالالاة  أانات التمويلالالال  أيلالالاا ين       

Compliant Stocks  هلالاردات  الي  ا   لالاتمل ي   يحظون    صلالايغة الع د نسملالادن ين سلالاتم ( نه  ا

( نالي  Sharia-compliant Sukuk  الملالالالالالالالالالالالاكوك الإسلالالالالالالالالالالالاميية، لى   ا ب  ا ستعايل بالر،ا أن اي ريات

ا    يلكية أصو  أن ي انوا عتبر   .أنناق يالية سمثل حمم 

 ص:اديق الاسرثمار الإسلامية ثالثا:

"صا:دوق اسارثماري يلتزم بح كام الشار عة الإسالامية في  يُعرَّ  صلاقدنق ااسلاتثمان الإسلامي  بك  :  

اساااااااارثماراته،  لا يراااااااارثمر في الأدوات المحرمة، ويراعي الضااااااااوابط الشاااااااارعية في اختيار الأسااااااااهم  

، زما سلتز  خاضلالالالالالاعة  حكا  ال لالالالالالاروعة  اسلالالالالالاتثماناتها، اه  ستميز بكو  (AAOIFI, 2017"  والصاااااكوص

بإهلالالالالالالالالالالالارا  هيئة نةابة هلالالالالالالالالالالالاريية    نأااج الملالالالالالالالالالالالاقدنق ية ااسلالالالالالالالالالالالاتثمان   هاالإاملالالالالالالالالالالالااح ين سلالالالالالالالالالالالاياسلالالالالالالالالالالالااتلاانس  ب

 نيحاسحية 



 ص:اديق الوناة والجمعيات ال يإيةرابعا: 

     
ُ
 عَ  

ُ
نسوزوعتا ي      أصلالالالالالالالالا ابها س و  بدما الزدا  ين  ات"يؤسلالالالالالالالالاسلالالالالالالالالاالمؤسلالالالالالالالالاسلالالالالالالالالاات الزدوية ي   أ ها   رَّ 

لنل  سكو  ليا يؤسلالالالالالالالالاسلالالالالالالالالاات  "، المسلالالالالالالالالاتح ي  ين خم  المملالالالالالالالالاان  الثما ية المندون     ال رلم  الكريم

تهد    سمثل يؤسلالالالالالالاسلالالالالالالاات أن هيئاتاه    جمعيات ا ليريةأيا ا زدوية حكويية أن أهلية أن ي لالالالالالالاترزة،  

ين أصلالالالالالالالالالالالالا لااب الفلاا   لى  س لاديم خلاديلاات ا تملااييلاة نخيريلاة للمحتلاا ي ، ين خم   ما التبريلاات 

، نه  سق سلالالالالالالالالالالالالام ي    "ي   اي تلاا ي  ين ا يتلاا  نا نايلال نالمرضلالالالالالالالالالالالالا   نالف راج      نسوزوعتلااالمتبريي  بلا   

تقمويلالالاة، الجمعيلالالاات  نا غلالالاا يلالالاة،  الإ جمعيلالالاات  ا   حسلالالالالالالالالالالالالالالاب الميلالالاااين الي  سملالالاانس   لالالالالالالالالالالالالالالاااتلالالاا ايلالالا ، اقدلالالاد

 .   ص يةالجمعيات نا تعليمية، الجمعيات نا 

دو ها ا ستللب زثير  السلالالالالالالالالالالالاتل بلا عتا   لملية التمويل    صلالالالالالالالالالالالاقاايق الزدا  نا جمعيات ا ليريةستميز      

   ييقاالتلويية   دا أن   الزدا  المفرنضلالالالالالالالاة، نالملالالالالالالالادةات يملالالالالالالالااان  ين دما ا يوا يمل، ات دأ أنا ب

تا المت لالالاابهة،  م لحملالالااج يدا اي تا ي  دل حسلالالاب  وا احتيا اس ،  م ن معتا    أصلالالاقاا  سرسيبها  م

للزدلالاا  المفرنضلالالالالالالالالالالالالالاة نناق هلالالالالالالالالالالالالارنط المتلويي     ي   المسلالالالالالالالالالالالالاتح ي  ناق المملالالالالالالالالالالالالالاان  ال لالالالالالالالالالالالالارييلالاة التوزوا

 .ليداا س انير اننية ين الإيرااات نالممرناات للمدةات غير المفرنضة،  م أخيرا

 المؤسرات الوقفية خامرا:

  زيا ات ةا و يةا  بك ه ةالوةفي عر  المؤسلالاسلالاات      
ُ
 ذات صلالالملالايةت ايت انية يسلالات لة نيسلالاتمر ، س  لالاك

  -ين ا صلالالالاو     سبرع تت يلز ت  ي د الوةف( ي إلالالالا   بتح يس أصلالالالالت ياى  ناحد أن يدمويةي د  
 
يق ولة

بملالالالالالالافة اا مة أن يؤةتة بحسلالالالالالالاب لناا  الواةف، يا  سلالالالالالالاحيل غلنها   -  أن يي يةي انية، يااية   أندا ت  

    أن   البر الي  يُحداها الواةف أن س تضلالالالالالالالالالايها المملالالالالالالالالالال ة العاية
 
دانُ ين خم    ،نيقااعتا حملالالالالالالالالالارا

ُ
س

ل    القلاا ر أن يدلس القظلاان ،    لاانا حكوي  أن خلاا هيكلالت  
ت
م يتمثلا

َّ
يسلالالالالالالالالالالالالاتقلاد لى  أحكلاا   اللانا  يقظ

ال لالالالالالالالالالالالالاروعلالالاة الإسلالالالالالالالالالالالالامييلالالاة نيلالالاا يتوااق يعتلالالاا ين ا  ظملالالاة ال لالالاا و يلالالاة، يا ا تفلالالااج الغرا الر،ل  اللالالانا    

  للواةفي 

سصتلف ين الالاا ا   -الي   عتبر سلوييلالاة بحتلالا     -المؤسلالالالالالالالالالالالالاسلالالالالالالالالالالالالالالاات الوةفيلالاة    يدلالاب التقحيلالا  ي   أ زملالاا      

ين حيث ا يعة  ربحيةأوعية  اتن  ا خير  ي   حسلالالالالاب اسلالالالالامتا  عتبر  صلالالالالاقاايق ااسلالالالالاتثمان الوةفية  



 يملتلاا  
َ
 سلالالالالالالالالالالالالا  اه   

َ
 ت
 
 رَ يُملالالالالالالالالالالالالا    دو لا   لتح يق يلاا لاد، نلكنهلاا غير ن،حيلاة ين حيلاث سوزوعلا  يلادخراتهلاارُ م  ث

 
     

  يمان  الوةف

 ص:اديق التحمين التكا ليسادسا: 

 
ُ

عَرَّ 
ُ
  ين أ لال اسلالالالالالالالالالالالالاتصلادايتا  تبريي نيلااج يلااى  يدما اهلالالالالالالالالالالالالاترادلاات الم  اصلالالالالالالالالالالالالاقلااايق التلاكيي  التكلااا   بلاك هلا 

بينهم، ن،لالالادن  ا تظلالالاان العوا  راج ذللالالا  أن   لتعوي  المتضلالالالالالالالالالالالالارنين ينهم ناق ي لالالادأ التعلالالاان  نالتبرا

المللاال لاة بلا ، لتصتلف بلانللا  ين صلالالالالالالالالالالالالاقلااايق التلاكيي  التدلاانا الي  يللااللاب أصلالالالالالالالالالالالالا لاابهلاا بلاالعوا دو هم  

 ساهموا ب ية المعانضة 

زملاا يدلاب التقحيلا  أ  صلالالالالالالالالالالالالاقلااايق التلاكيي  التكلااا   سصتلف    ا يعلاة سمويلتلاا ين هلالالالالالالالالالالالالاردلاات التلاكيي      

بلالالالااايتملالالالااا ي   الع وا التمويليلالالالاة  التكلالالالااا   حيلالالالاث  سلالالالالالالالالالالالالا   هلالالالان  ا خير  لى  سح يق العلالالالاا لالالالاد نزيلالالالاااسلالالالا  

الر،حية، اه  زيا  يسلالالالالالالالالالالالات ل ين الملالالالالالالالالالالالاقدنق نالم لالالالالالالالالالالالاترزي ، اه  س و  بإاان  الملالالالالالالالالالالالاقدنق ناق ي د  

  أن استثمان اا   المقدنق ناق ي د المضان،ةن  الإ ا
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