
 خصم الديون قص��ة �جل
الكمبيالات والسندات، إ�� البنك ل�حصول ع�� قيم��ا المتمثلة �� الشيك و عندما يقوم الدائن بتقديم �وراق التجار�ة، 

�س�ى  ،فع قيمة هذه �وراق قبل ميعادهانظ�� د )E( نقدًا قبل ميعاد استحقاقها، فإن البنك يقوم بخصم مبلغ مع�ن

و�ناءً ع�� ذلك فإن المقصود بخصم الديون هو سداد الديون قبل ميعاد ، هذه العملية باسم خصم الديون أو قطعها

 .استحقاقها

 :التالية العوامل ع�� تتوقف) E( المستحق ا�خصمقيمة  بأن القول  يمكن و�التا��

 ،بالرمز لھ وُ�رمز القيمة �سمية للورقة التجار�ة المراد خصمها (V). 

 بالرمز لھ وُ�رمز ا�خصم  معدل (t). 

 بالرمز لھ وُ�رمز ال�ي تفرق تار�خ ا�خصم عن تار�خ استحقاق الورقة التجار�ة، مدة (n). 

 :�ذ�ي والسند والشيك الكمبيالة ب�ن الفرق 

 ثلاثة وتتضمن. للتداول  قابلة القانون، حددها ش�لية، أوضاع وفق مكتوب) محرر ( صك �� :الكمبيالة 

 عليھ الم�حوب إ�� الساحب من مشروط غ�� بالدفع أمر ف��ا و�تم، والمستفيد عليھ والم�حوب الساحب،: هم أطراف،

  يدفع بأن
ً
 .الصك حامل أو المستفيد وهو الثالث الطرف إ�� �طلاع بمجرد أو محدد تار�خ �� المال من مبلغا

 ثلاثة من م�ون  وهو التجاري، العُرف عل��ا استقر ش�لية أوضاع وفق مكتوب) محرر ( صك هور  :الشيك 

 البنك، – ا�حالة هذه �� – وهو عليھ م�حوب آخر طرف إ�� الساحب وهو الشيك صاحب من صادر أمر وف��ا أطراف،

  البنك يدفع بأن وذلك
ً
  ويس�ى المستفيد، وهو الثالث للطرف المال من مبلغا

ً
 أي �طلاع، عند وذلك ”لأمره“ أو حاملھ أيضا

 .الشيك تقديم بمجرد

 :أمر�ن �� ع��ا يختلف أنھ غ�� الكمبيالة �شبھ الشيك 

 ي�ون  أنھ  
ً
 بوظيفة يقوم لا ولأنھ وفاء، أداة لأنھ للبنك تقديمھ أو �طلاع بمجرد بقيمتھ الوفاء مستحق دائما

  �عت�� فذلك ا�حالات، �عض �� للائتمان �أداة �ستعمل �ان وإن ائتمان،
ً
  عرفا

ً
  ليس ولكن تجار�ا

ً
 .قانونيا

  أخرى  جهات أو أ�خاص ع�� فم�حو�ة الكمبيالة أما بنك ع�� م�حوب حيث الشيك. 

 المدين �عهد وفيھ. فقط طرف�ن يتضمن وهو للتداول، قابل خاص ش�ل �� مكتوب صك هو :�ذ�ي السند 

 و�ختلف، المستفيد هو آخر �خص لإذن أو لأمر محدد ميعاد �� أو �طلاع بمجرد المال من مبلغ بدفع) السند محرر (

 هذه و�� �طلاع، بمجرد السداد �ستحق �ان إذا وفاء أداة ويعت�� فقط، طرف�ن يتضمن أنھ �� الكمبيالة عن السند

  تضمن إذا ائتمان أداة ويعت��. النقود مقام يقوم ا�حالة
ً
 هو �ذ�ي والسند). محدد تار�خ �� القيمة دفع أي( للوفاء أجلا

 .البنوك مجال �� بھ العمل ا�جاري 

  الم�حوب( �ص�� المدين امتناع يثبت وف��ا ا�حكمة، من مُحضر يحررها رسمية ورقة هو ؟ال��و�ستوما مع�ى 

 �� بحقھ �حتفاظ) المستفيد( الورقة حامل أراد إذا منھ لابد إجراء وهو. لھ المقدمة التجار�ة للورقة السداد عن) عليھ

  الرجوع
ً
 .ا�حاكم اختصاص من أخرى  قانونية إجراءات ال��و�ستو إجراء و�تبع المدين، ع�� قانونيا

  ا�خصم  حساب 

متفق عليھ من خلال استخدام  خصم ما ولمدة زمنية معينة ولمعدل القيمة �سميةع��  ا�خصممقدار يمكن حساب 

 :الصيغة التالية

)n (بالسنوات-----                                     𝐸 = 𝑉 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛 

)n (بالأشهر-----                                     𝐸 = (𝑉 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛) 12⁄ 
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)nبالأيام (------                                 𝐸 = (𝑉 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛) 360      ⁄ 

  ا�خصم التجاري 

 والتجاري ه ا�خصم ، كما أن )Ec(بالرمز ھ يومًا، وُ�رمز ل 360يام السنة عت�� أن عدد أ� ذيال والتجاري ه ا�خصم إن 

 .)E(وهو �� المعاملات المالية جرى العرف ع�� استخدامھ ذيال

 )VA( القيمة ا�حالية للورقة التجار�ة 

  ا�خصم التجاري. القيمة �سمية للورقة التجار�ة ناقصعن �� عبارة 

 :و�تم حساب ا�جملة باستخدام المعادلة التالية

𝑉𝐴 = 𝑉 − 𝐸 = 𝑉 −
𝐶 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛

360 = 𝑉(1 −
𝑡 ∗ 𝑛
360 ) 

، المطلوب %5يوم بمعدل خصم 100دج خصمت قبل تار�خ استحقاقها بـ 10000ورقة تجار�ة قيم��ا �سمية   :01مثال

 حساب قيمة ا�خصم والقيمة ا�حالية للورقة التجار�ة.

 ا�حل:

 =قيمة ا�خصم 

𝐸 = (𝑉 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛) 360 =
10000 ∗ 0.05 ∗ 100 

360  = 138,88  �  

 =القيمة ا�حالية 

 :01طر�قة •

𝑉𝐴 = 𝑉 − 𝐸 = 10000− 138.88 = 9861.11 

 :02طر�قة •

𝑉𝐴 = 𝑉 �1 −
𝑡 ∗ 𝑛
360� = 10000 �1 −

0.05 ∗ 100
360 � = 9861.11 

 (العقلا�ي) ا�خصم ال�حيح

 .)VAr(ا�خصم ال�حيح هو فائدة القيمة ا�حالية ال�حيحة 

𝐸𝑟 = (𝑉𝐴𝑟 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛)/360 
التسو�ة أو تار�خ تقديم  و�لاحظ أنھ لو استثمرنا القيمة ا�حالية ال�حيحة طوال مدة ا�خصم (و�� المدة من تار�خ

صبح مساو�ة للقيمة �سمية
ُ
 �وراق التجار�ة للقطع ح�ى تار�خ �ستحقاق) و�معدل خصم متفق عليھ فإن جمل��ا ت

)V) بمع�ى آخر ان القيمة �سمية ،(V) جملة القيمة ا�حالية ال�حيحة �� (VAr.( 

 :) بالسنوات لتسهيل ا�حسابnض أن (حيث يفر  كما يمكن إيجاد القيمة ا�حالية ال�حيحة كما ي��

𝑉 = 𝑉𝐴𝑟(1 + (𝑡 ∗ 𝑛))
.
⇔  𝑉𝐴𝑟 =

𝑉
(1 + (𝑡 ∗ 𝑛)) 

 :و�تم حساب ا�خصم ال�حيح باستخدام المعادلة التالية

 ).VAr( القيمة ا�حالية ال�حيحة – )V( = القيمة �سمية)Er( ا�خصم ال�حيح 

𝐸𝑟 = 𝑉 − 𝑉𝐴𝑟 
 )VAr(بالتعو�ض قيمة 

𝐸𝑟 = 𝑉 − 𝑉𝐴𝑟 = 𝑉 − �
𝑉

�1 + (𝑡 ∗ 𝑛)�
� = 𝑉(1 −

1
�1 + (𝑡 ∗ 𝑛)�

) 
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 بتوحيد المقام:

.
⇒𝐸𝑟 = 𝑉 �

(1 + (𝑡 ∗ 𝑛) − 1
�1 + (𝑡 ∗ 𝑛)�

� 

 ومنھ يصبح حساب ا�خصم ال�حيح بالعلاقة التالية:

.
⇒𝐸𝑟 = 𝑉 �

(𝑡 ∗ 𝑛)
�1 + (𝑡 ∗ 𝑛)�

� =
(𝑉 ∗ 𝑛)

�1
𝑡 + 𝑛�

 

 علاه بالأيام تصبح:أوعند تحو�ل العلاقة 

𝐸𝑟 =
(𝑉 ∗ 𝑛)

�360
𝑡 + 𝑛�

 

 

 .العلاقة ب�ن ا�خصم التجاري وا�خصم العقلا�ي

ذا خصمت بالطر�قة التجار�ة والعقلا�ي، إقيمت�ن حاليت�ن  لها ما سبق نلاحظ ان الورقة التجار�ة الواحدةمن خلال 

� من قيم��ا أك�ك�� من ا�خصم العقلا�ي، لان القيمة �سمية لأي ورقة تجار�ة أحيث ي�ون دائما ا�خصم التجاري  

 .ا�حالية

 الفرق ب�ن ا�خصم التجاري وا�خصم العقلا�ي:

𝐷 = 𝐸𝑐 − 𝐸𝑟 = �
𝑉 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛

360 � − (
𝑉𝐴𝑟 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛

360 ) 

= (V − VAr) ∗ �
t ∗ n
360�

=
E𝑟 ∗ t ∗ n

360  

العقلا�ي، و�تعو�ض قمة ا�خصم ومنھ �ستنتج ان الفرق ب�ن ا�خصم التجاري وا�خصم العقلا�ي ما �� إلا فائدة ا�خصم 

 العقلا�ي �� العلاقة اعلاه تصبح:

𝐷 =
(𝑉 ∗ 𝑛)

�360
𝑡 + 𝑛�

∗ (
𝑡 ∗ 𝑛
360 ) 

 .)AGIO( �جيومفهوم 

إذا قدم الدائن كمبيالة أو سند إذ�ي إ�� أحد البنوك ل�حصول عل قيم��ا نقدًا قبل ميعاد استحقاقها، فإن البنك يحل 

محل الدائن �� ا�حصول ع�� القيمة �سمية للورقة التجار�ة من المدين �� تار�خ استحقاقها، وذلك �� نظ�� أن يقوم 

ذه الورقة قبل ميعاد استحقاقها، هذا بالإضافة إ�� ا�حصول ع�� بخصم مبلغ مع�ن من الدائن مقابل دفع قيمة ه

زائدة عمولة التظه�� (مرتبطة ، (غ�� مرتبطة بالزمن) عمولة معينة متفق عل��ا من القيمة �سمية، و�س�ى عمولة البنك

 معدل أو المدة تدخل ولا وت�ون قيمة ثابتة وكذلك مصروفات تحصيل ع�� القيمة �سمية للورقة التجار�ة،  بالزمن)

  .�عتبار �� ا�خصم

ومصار�ف  وعمولة التظه�� تت�ون من ا�خصم التجاري وعمولة البنك ) AGIO(  فإن مصار�ف �جيو ما سبقو�ناءً ع�� 

 .التحصيل

 .)Z(مصار�ف التحصيل +)Hعمولة التظه��(+)B(+ عمولة البنك )E(= ا�خصم التجاري  )AGIO( �جيو

𝐴𝐺𝐼𝑂 = 𝐸 + 𝐵 + 𝐻 + 𝑍 
 .)AGIO(�جيو –)V( أو صا�� قيمة الورقة التجار�ة = القيمة �سمية  )Avn( ا�خصمصا�� ومنة 
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𝑉𝐴𝑛𝑒𝑡 = 𝑉 − 𝐴𝐺𝐼𝑂 
 ))n(المدة×  )V((القيمة �سمية÷ )AGIO(= �جيو  الذي يحسب ع�� �جيو  )tr( ا�حقيقي معدل ا�خصم و

𝑡𝑟𝑒𝑒𝑙 = (𝐴𝐺𝐼𝑂 ∗ 360)/(𝑉 ∗ 𝑛) 
 : 02مثال

دج، إذا علمت ان قيم��ا 48ف�ان خصمها التجاري �ساوي  %6تم خصم ورقة تجار�ة بمعدل  17/04/2021بتار�خ 

 دج،24000�سمية 

 المطلوب:  

 حساب تار�خ استحقاقها، -1

 المبلغ الك�� للاجيو اذا �ان :-2

 (غ�� مرتبطة بالزمن). %0.2معدل العمولة البنك  •

 . %0.2عمولة مرتبطة بالزمن  •

 .دج5عمولة ثابتة  •

 صا�� ما تحصل عليھ صاحب الورقة التجار�ة.  -3

 معدل ا�خصم ا�حقيقي الذي طبقھ البنك.  -4

 ا�حل:

1- 

𝐸 = (𝑉 ∗ 𝑡 ∗ 𝑛) 360  
.
⇔     𝑛 =

𝐸 ∗ 360
𝑉 ∗ 𝑡� =

48 ∗ 360
24000 ∗ 0.06 =  يوم12

 تار�خ �ستحقاق هو:

 29/04/2021يوم)=12+ ( 17/04/2021

2-  

𝐴𝐺𝐼𝑂 = 𝐸 + 𝐵 + 𝐻 + 𝑍 

𝐴𝐺𝐼𝑂 = 48 + (24000 ∗ 0.002) + (24000 ∗ 0.002 ∗
100
360) + 5 

𝐴𝐺𝐼𝑂 = 114,33 
3- 

 

𝑉𝐴𝑛𝑒𝑡 = 𝑉 − 𝐴𝐺𝐼𝑂 = 24000 − 114.33 = 23885,66 
4-  

 

𝑡𝑟𝑒𝑒𝑙 =
𝐴𝐺𝐼𝑂 ∗ 360

𝑉 ∗ 𝑛 =
114.33

24000 ∗ 12 = 0,1429125 = 14,29125% 
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