
4) 

 لرر دا  او مررادز ل،تول ررتد لررم يإتررن ل اررإم رم انيررة امررل إار  لت إيررة امرروا      
ل
لا يقتصر دور الفائض التأميني على كونه مؤشرررا

 امل إار الفائض التأميني على انرره ص نوق الماتركين وتعزيز قنرته على الوفا  لالتزاماته المستقب،ية. 
ُ

توظيررا اومرروا  يعرَّف

الفائضررة  ررد صرر نوق الماررتركين  ررد اوعيررة امررل إارية متوافقررة مررت الاررر عة اامررتمية باررنف تلقيرر  عوائررن تعررود لررال فت علررى 

 [.AAOIFI FAS 43]  الماتركين

 مجالات استثمار الفائض التأميني التكافلي.

عرررررن الصررررر ود مرررررت اارررررو ادوام الامرررررل إار المتوافقرررررة مرررررت الارررررر عةد  يررررر  تإ رررررم  (:Sukukالصكككككلإسلا اةسككككك مي    .1
ُ
ت

 شائعة  د اصو  او م افت او خنمام او  د ماروع معيند وتنر عوائن مجزية.
ل
  صصا

افمككك  مككك: ال ككك    : .2 الامرررل إار  رررد امرررتو الارررركام البررري لا تتعامرررم لالرةرررا او او اررر ة ا  رمرررةد وت،ترررز   الأسكككالم ااتس

 لالضوالط الارعية  د معامتتاا.

  ررررد  صككككقاالاس الاسككككتثمار اةسكككك مي : .3
ل
صرررر ادي  مت صصررررة تسررررل إر  ررررد اصررررو  متوافقررررة مررررت الاررررر عةد وترررروفر ت وعررررا

 .ال ت الامل إار  

 عقود تإويم رمتمية يإكت لاركام الت افم النخو  فياا ك رف مإو  لتلقي  عوائن.  :اا اوضات واا اركات .4

 .: الامل إار  د العقارام المؤجرز او الم ورزالاستثمار ال ماري  .5

 أهمي  استثمار الفائض التأميني التكافلي.

 مإا يعزل قنرته على الوفا  لالتعويضام المستقب،ية.  دت إية اصو  ص نوق الماتركين •

 مت ص نوق المسااإين.  تق،يم ال اجة رلى القرض ال ست •

 .الامل إار ال كيو يعزل مت المت ز المالية لاركة الت افم ك مل  تعزيز المت ز المالية •

 يإكت ان تعود جز  مت ارةاح الامل إار على الماتركيند مإا يزين مت جاذلية الم تج الت افلد. •

 يسااو امل إار الفائض  د ت إية ادوام التإويم اامتمي ودعو الق اعام الاقتصادية المتوافقة مت الار عة. •

 ااالتكافلي، وضسابطاا احل ال ملي  لاستثمار الفائض التأميني  

 المرحلة  التقنية  هاشروط  الشرعية  هاشروط 
افمكككك  مكككك: أحكككككا   لاجكككك  أو  لإككككسو تميكككك: الاسككككتثمارات متس

ال      اةس مي ، وأو لاتلم  جق  الاستثمار في الأن ط  

 المح م  كال با والممار والغ ر 

 :وضكككك: سياسكككك  اسككككتثمارت  وا ككككح  وملإتسبكككك  -

 حكككاا الأهكككااا، الملمكككاة  ااماسلككك ، ومجكككالات   

 ( الاستثمار.

1) 

لاجكككككككككك  أو  لإككككككككككسو الأاوات الاسككككككككككتثمارت  م تككككككككككار    قالاكككككككككك  -

 من قال هيئ  ال قاب  ال  عي .
ً
 ومجاز  ش عا

 جقككككك  الاسكككككتثمار فكككككي الأسكككككالم أو الصكككككلإسلا ال كككككي  ت امكككككل  -

  كك كات أن ككطالأا الأساسككي  مح مكك  أو  حتككسي علكك  ن ككا  

 .عالي  من الالاسو ال بست 

إتكككككككك ا  اراسكككككككككات تكككككككككاو  و حليكككككككككل للم كككككككككاة   -

 وال سائا ااتسق   لكل أاا  استثمارت .

 قس كك: المحف كك  الاسككتثمارت  لتمليككل الملمككاة .  -

م اعككككككككككككككككككا  ال ككككككككككككككككككيسل  ااطلسبكككككككككككككككككك  لصكككككككككككككككككككقاو   -

 اا تركيو.

2) 



 ( اا اوضككات واا ككاركات  الاسككتثمار  لاجكك  أو  لإككسو عمككسا

افككس  وا ككح  اا ككاللم، ةاليكك  مككن الغكك ر الفككاحق، وأو  تس

 .م: صيغ ال مسا ال  عي  اا  وف 

الالتككككككككككككك ا  بكككككككككككككاةت ا ات الااةليككككككككككككك  اا تمكككككككككككككا   -

 .اا  وعلتقفيذ عمليات 

 است اا  أن م   ااول آمق  وف ال . -

اقا  الأسسا  ااالي    كل م تم . -  م 

3) 

لاجككك  أو لاكككتلم  ميكككيلم الأاا  الاسكككتثماري لككك   فمككك  مكككن  -

 مكككن القاحيككك  ال ككك عي  لنكككماو 
ً
القاحيككك  اااليككك ، بكككل ألانكككا

افس.   استم ار التس

لاجككككككككك  علككككككككك  هيئككككككككك  ال قابككككككككك  ال ككككككككك عي  م ات ككككككككك   مكككككككككارت   -

 الاستثمار والتأكا من الت اماا بالنساب . 

 مييلم أاا  المحف   الاستثمارت    كل اوري   -

 وممارنته بالأهااا المحاا . 

افكككككككككككككات وا  كككككككككككككا  اةتككككككككككككك ا ات  -  حليكككككككككككككل الانح 

 التصحيحي  ال زم . 

 إعااا  مارت  اورت  عن أاا  الاستثمار. -

4) 

 نكككككككككككككميو  م تككككككككككككك  الايئككككككككككككك  ال ككككككككككككك عي   أكيكككككككككككككاًا بالامتثكككككككككككككال 

 ( FAS 13, AAOIFIالاستثماري.   

الإفصةةةا  عةةة  الق مةةة  السةةةة    العادلةةة  

 FAS 25  للأدوات وفق

5) 

 اتتقابلأا  سالم اة  استثمار الفائض التأميني في ش كات التأميو التكافلي و 

تق،بررررام امررررعار اوصررررو  الامررررل إارية وم ررررم اومررررتو والصرررر ود   ررررد اومررررواق  (:Market Riskم كككاة  ال ككككس    .1

الت و ررت  لاملإككن  فككااي  لككر عككن ة تككس أسككلس د الماليررةد مإررا قررن يررؤدا رلررى خسررائر  ررد قيإررة ا  ف ررة الامررل إارية

تول ررت الامررل إارام علررى اصررو  م ت،فررة وق اعررام مت وعررة لتق،يررم تررأ ير تق،بررام اصررم وذلررب ل  Diversificationو

 وا ن.

عرررن  القررررنرز علرررى تلويررررم اوصرررو  الامررررل إارية رلرررى نقررررن  سررررعة وةت ،فررررة  (:Liquidity Riskم كككاة  ال كككيسل    .2

 لاحتفككا الاملإككن  فككااي  لككر عككن ة تككس د معقولررة لت،بيررة التزامررام صرر نوق الماررتركين وم ررم مررناد التعويضررام 

 .الامل إار  د اصو  ذام ميولة عاليةد و لت،بية الا تياجام الفورية لا تياطي نقنا كاف  

ا تإالية عن  قنرز ال رف المقالررم وم ررم مصررنر الصرر ود او  (:Risk of non-payment  عا  ال ااام اة   .3

 ررد  الاسككتثمار لاملإككن  فككااي  لككر عككن ة تككس، الاررركة البرري تررو الامررل إار  ررد امررتإتا  علررى الوفررا  لالتزاماترره الماليررة

عررررن  التركيررررز علررررى جتررررة وا ررررنز او عررررند ق،يررررم مررررت د و الجتررررام ذام التصررررميا الائتإررررا ي العررررالد والمو وقيررررة الماليررررة

 الجتام المقال،ة.

ا خررررراطر ال اتجرررررة عرررررت فارررررم العإ،يرررررام الناخ،يرررررةد اون إرررررةد او  (:Operational Riskالملمكككككاة  الت كككككغيلي    .4

 وضكك: إتكك ا ات لاملإككن  فككااي  لككر عككن ة تككس داوفرررادد او او رررناا الخارجيرررةد مإررا يرررؤ ر علرررى عإ،يررة الامرررل إار

الرقالررة د مررت تفعيررم تو يرر  جإيررت ااجرررا ام المتع،قررة  عإ،يررام الامررل إار وتررنريا المرروظفين ع،ياررا.ل عإررم واةرر ة

 جإيت مرا م عإ،ية الامل إار. على  الناخ،ية الفعالة

ا تإاليررة عررن  توافرر   عررض او ارر ة الامررل إارية او  (:Sharia Non-Compliance Riskالملمككاة  ال كك عي    .5

 الالتك ا  لاملإن  فااي  لر عكن ة تكسد العقود مت مبادئ الار عة اامتميةد مإا يؤدا رلى عن  شرعية العوائن

ال صررررو  علرررى موافقررررة مسررربقة مرررت اياررررة الرقالرررة الارررررعية علرررى جإيررررت اودوام ل لفتررراوي ايارررة الرقالررررة الاررررعية

 .التنقي  الارعد النورا تفعيم د رضافة رلى والعإ،يام الامل إارية



 التجاري الفائض التأميني  اامارن  بيو استثمار الفائض التأميني التكافلي و 

 جانب المقارنة التأمين التجاري التقليدي التأمين التكافلي 
 حميككككككككككككس أقاكككككككككككك   ربكككككككككككك  للم ككككككككككككاهميو فككككككككككككي   حميس عسائا ت سا بالقف: عل  اا تركيو.

 ال  ك 

وت كككككسا عسائكككككا   الفكككككائض اا كككككتثم  هكككككس ملكككككر للم كككككتركيو

 (.لل  ك إليلألم    ا ةصلم حص  اانارب  

الفككككككككككائض اا ككككككككككتثم  هككككككككككس ملككككككككككر لل كككككككككك ك  

 اا ككككككككككككاهميو(، وت ككككككككككككسا عسائككككككككككككا  إلككككككككككككيلألم 

 .بالكامل

لا نككك: الاسكككتثمار ل قابككك  هيئككك  ال قابككك  ال ككك عي ، وتجككك  

 مكك: ماككااي ال كك     اةسكك مي    جقكك  
ً
افمككا أو لالإسو متس

 ال با، الغ ر، اا   ، الاستثمار في المح مات(.

لا لا نكككككككككككككك: لنككككككككككككككساب  شكككككككككككككك عي ، وتككككككككككككككتلم 

 للمككككككككككككككككسانيو 
ً
وم ككككككككككككككككالاير الاسككككككككككككككككتثمار وفمككككككككككككككككا

 .ال بحي 

لاكككتلم اةتيكككار الأاوات الاسكككتثمارت  وال مكككسا   قالاككك  لتجقككك  

أي شككككغلأ  أكككك ر أو ربككككا، مكككك: التركيكككك  علكككك  الصككككلإسلا، الأسككككالم 

افم   وعمسا التمستل اةس مي.ااتس

قكككككككككا ت كككككككككتثم  فكككككككككي أاوات ماليككككككككك   مليالاككككككككك  

 حتككككسي علكككك  عقاصكككك  ربستكككك  أو أكككك ر، مثككككل 

 .ال قاات التمليالا  أو اا تمات ااالي 

لا ككككككككككككككى الاسككككككككككككككتثمار علكككككككككككككك   حميكككككككككككككس التقميكككككككككككككك  اا ككككككككككككككتاام  

 واا ؤولي  الاتتماعي 

لاقصكك  التركيكك    كككل أساىكك ي علكك  ال ائككا 

 طككك  الأولستككك  للم كككؤولي  
لأ
ااكككا ي، وقكككا لا ت

 .الاتتماعي 

لاككككتلم  سز ككككك: عسائككككا الاسكككككتثمار علكككك  اا كككككتركيو  فككككي نمكككككس   

ناا إ   صقاو  اا تركيو لت ىتى .
لأ
 اانارب ( أو  

نكككككككككككاا عسائكككككككككككا الاسكككككككككككتثمار إ ككككككككككك  أربكككككككككككا  
لأ
 

سزع علككككككك  اا كككككككاهميو كأربكككككككا  
لأ
ال ككككككك ك  و ككككككك

 .أسالم

 ال ائا ااطلس الأمان  ثلم ال ائا

 :د  يررر  يعررررف علرررى انرررهالعجز الترررأميني الت رررافلدين وارررو مرررا يرررنعى لررر  سرررالم المارررترك انيرررة  رررنوا  جرررز رلرررى رم :لاجككك  التق يكككه

د مإرررا يسرررت،ز  اللجرررو  رلرررى مصرررادر اكبرررر مررت رجإرررالد المررروارد المتا رررة ال الررة الماليرررة البررري ي رررون فيارررا رجإرررالد الالتزامرررام التأميميرررة

 د ااإتا:  تإويم خارجية لسن ال قص

   استغ ل الاحتياةات ال ابم : .1
ل
 .صرف جز  مت ا تياطيام ال وارئ المتراكإة مالقا

 يجول ل،اركة تغ ية العجز لقرض  ست يُسند مت فوائض الس وام الت قة  الح ن:  الم ض .2

 ع،يرره  ررد عقررن الت افررمد و ان ي ررون   اررر د المارراركين المارر ين  مررت  إضكافي :ةل  اف ات   .3
ل
لا يررؤدا لغرررر ام صوصررا

 .جنين

 .مت جتام خيرية او دعو   وميةارتي :    برعات .4



،ررو ان اومرربالم المؤديررة رليرره لأررد عكرري اومرربالم البرري ادم رلررى ت ررويت الفررائضد كإررا ان انواعرره كرر لب ترر عكي مررت انررواع مررت الع

 .دالفائضد  ي  نجن: العجز الاكتتابيد والعجز الامل إاراد والعجز  د رعادز الت افمد والعجز ااجإالدد والعجز الصا 
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