
  :العملة سعر الصرف :  6اضرة المح
 سعر يسمى ما ولادة إلى أدى - وطنية عملة دولة لكل - البلدان بين التجاري النشاطتنامي  إن      

  .الدولي الاقتصاد في الفعال العنصر الصرف سعر ويعتبر الأجنبي الصرف
 :  سعر الصرف مفهوم. 1
  :تعريف سعر الصرف -

و سعر مبادلة عملة ما بعملة أخرى، وهكذا تعد إحدى العمليتين سلعة يقصد بسعر الصرف هو نسبة أ    
في حين تعتبر الأخرى السعر النقدي لها، كذلك يعرف سعر الصرف على أنه النسبة التي يتم على أساسها 

  .النقدية الأجنبية في وقت معلوم  مبادلة الوحدات النقدية الوطنية ʪلوحدات
  :أشكال سعر الصرف -
رف أشكال متعددة يتميز đا، لكل منها مدلولها و استعمالها الخاص đا، من سعر الصرف لسعر الص 

  .الاسمي ، سعر الصرف الحقيقي ، و سعر الصرف الفعلي
 الاسمي الصرف سعر:  

 أو العملات تبادل يتم آخر، بلد عملة بقيمة تبادلها يمكن التي البلدان إحدى العملة لقيمة مقياس هو    
 الصرف سعر تحديد يتم و. البعض بعضها بين العملات هذه أسعار حسب العملات بيع و شراء عمليات
 الصرف لسعر يمكن لهذا و. ما زمنية لحظة في الصرف سوق في عليها والعرض للطلب تبعا ما لعملة الاسمي

 يؤشر ما ةعمل سعر فارتفاع. البلد في المعتمد الصرف نظام وبدلالة والعرض، الطلب لتغير تبعا يتغير أن
 .الأخرى للعملات ʪلنسبة الامتياز على

 الجاري المبادلات يخص فيما به المعمول أي الرسمي الصرف سعر إلى الاسمي الصرف سعر ينقسم      
 من أكثر وجود إمكانية يعني وهذا. الموازية الأسواق في به المعمول السعر وهو موازي الصرف وسعر الرسمية،

 . البلد نفس في العملة لنفس الوقت نفس في اسمي صرف سعر
 الحقيقي الصرف سعر: 
 السلع من واحدة وحدة لشراء اللازمة الأجنبية السلع من الوحدات عن الحقيقي الصرف سعر يعبر       
 ارتفاع فمثلا. قراراēم اتخاذ في الاقتصاديين المتعاملين يفيد هو و المنافسة على القدرة يقيس وʪلتالي المحلية،

 في التفكير إلى يدفع لا المعدل بنفس المصدرة المواد إنتاج تكاليف ارتفاع مع ʪلتزامن الصادرات خيل مدا
 مداخلهم ارتفعت وإن المصدرين أرʪح في تغيير أي إلى يؤد لم العوائد في الارتفاع هذا لأن الصادرات زʮدة

  :كالتالي الصرف سعر يكون الأمريكية حدةالمت والولاʮت كالجزائر بلدين أخذʭ فلو. عالية بنسبة الاسمية
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 :حيث
 TCR. :الحقيقي الصرف سعر
 TCN. :الاسمي الصرف سعر

 ϥ : .Pusمريكا الأسعار مؤشر
 ʪ : .Pdzلجزائر الأسعار مؤشر
 الشــرائية القــوة تعطينــاف TCN/Pdz أمــا ريكــا،أم في أمريكــي للــدولار الشــرائية القــوة Pus 1$/ تعطينــا    

 القـوة بـين الفـرق يعكـس الـدولار مقابـل الجزائري للدينار الحقيقي الصرف سعر فإن وعليه. الجزائر في للدولار
 التنافسـية القـدرة زادت كلمـا الحقيقي الصرف سعر ارتفع وكلما. الجزائر في الشرائية والقوة أمريكا في الشرائية
 .رللجزائ
 الفعلي الصرف رسع: 

 ʪلنسبة ما  عملة الصرف سعر في التغير متوسط يقيس الذي المؤشر عنهو عبارة  الفعلي الصرف سعر   
 أسعار عدة متوسط يساوي الفعلي الصرف سعر مؤشر وʪلتالي. ما زمنية فترة في أخرى عملات لعدة

 العملات من لسلة أو Đموعة ʪلنسبة ما بلد عملة تطور أو تحسن مدى على يدل وهو. ثنائية صرف
  .القياسية للأرقام"   LASPEYRES"   لاسبيرز مؤشر ʪستخدام قياسه ويمكن. الأخرى
 الحقيقي الفعلي الصرف سعر: 

 ومن ثنائية، صرف أسعار لعدة متوسط عن عبارة لأنه اسمي سعر هو الفعلي الصرف سعر أن الواقع   
 المعدل هذا يخضع أن لابد الخارج، تجاه البلد تنافسية على ملائمة دلالة ذا المؤشر هذا يكون أن أجل

 .النسبية الأسعار تغيرات أثر ϵزالة التصحيح إلى الاسمي
  : التالية العلاقة خلال من المعدل هذا عن التعبير ويمكن
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 :حيث
௧݌

௣  ݌و଴
௣ : مؤشر أسعار الدولة في سنتي القياسP والأساس على التوالي. 
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୰  ::مؤشر أسعار المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالي. 
IRERpr :لعملة  مؤشر سعر الصرف الثنائي الحقيقي، ويعكس سعر صرفʪ  عملة الشريك التجاري

  .المحلية، مع الأخذ بعين الاعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة بمؤشر الأسعار المحلية
  :تسمية أسعار العملات الأجنبية -

  .هناك طريقتان لتسعير العملات وهما التسعير المباشر والتسعير غير المباشر     
 التسمية الكمية(  التسعير المباشر ( :  

هو عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي يجب دفعها للحصول على وحـدة واحـدة مـن العملـة الوطنيـة      
  ) .التسعير المباشر ( ، وفي الوقت الراهن قليل من الدول من يستعمل هذه الطريقة 

:  سترليني كمـا يلـيوأهم الدول التي تستعمل هذه الطريقة هي بريطانيا في المركز المالي في لندن بقياس الجنيه الإ
  (EUR) يورو 0.0072 =  (DZD)دينار الجزائري 1

  التسمية السعرية( التسعير غير المباشر(:  
أمــا التســعير غــير المباشــر فهــو عــدد الوحــدات مــن العملــة الوطنيــة الواجــب دفعهــا للحصــول علــى وحــدة       

  .لطريقة في التسعير بما في ذلك الجزائر واحدة من العملة الأجنبية ، ومعظم الدول في العالم تستعمل هذه ا
  : كما يلي الجزائري  يقاس الدولار الأمريكي بعدد من الوحدات من الدينار 

  .)DZD(جزائري دينار  114.9892=  )USD( دولار أمريكي 1   
  :نستخلص مما سبق أن 

ଵ= التسمية السعرية     
   التسمية الكمية

  

ଵ= التسمية الكمية   و
ةالسعري    التسمية  

  

  :نظام تسمية أسعار العملات في الجزائر -
التسمية السعرية حيث تسمى وحدة العملـة الأجنبيـة بعـدد وحـدات مـن العملـة المحليـة تبع الجزائر نظام ت      

  :و هذا كمايلي
  
  
  
  



  :2018فريلا 23- 19للفترة  مقابل الدينار الجزائري السوق الرسمية سعر العملات الأجنبية في: الجدول رقم 
 سعر الشراء سعر البيع الرمز العملة
 EUR 140.6846 140.6319 الأورو

 USD 141.0270 140.9970 الدولار الأمريكي
 GBP 161.5592 161.5380 الجنيه الاسترليني

  
  :طريقة تسمية أسعار العملات الأجنبية في أسواق العملات الأجنبية الدولية -

  :يوجد طريقتين و هما 
  :يقة الأوروبيةالطر  -
  :حيث أن العملة التي تسمى هي الدولار الأمريكي و السعر الذي يعطى هو سعر الدولار فمثلا  
  

1S = 109.090 Yen 
1S= 0.8248 EUR 

  .و تبين هذه الطريقة كم يساوي الدولار الواحد من وحدات العملات الأجنبية
  :و تعرض هذه الأسعار على شاشا التعامل كمايلي

USD/ EUR =0.8248 
USD/Yen=109.090 
USD/GBP=0.7258  

  :الطريقة الأمريكية -
حيث ان العملة التي تسمى هي العملـة الأجنبيـة و السـعر الـذي يعطـي هـو الوحـدة الواحـدة مـن هـذه العملـة 

  :ʪلدولار الأمريكي، فمثلا
EUR /USD= 1.1349 
GBP/USD=1.8990  

  .دولار أمريكي 1.1349حيث نجد ان كل يورو يعادل 
  .دولار أمريكي 1.899و أن كل جنيه إسترليني يعادل 

  :خصائص تسمية أسعار العملات الأجنبية -
 السرعة و عدم التباطؤ في إعطاء الأسعار: 



إذ يجــب علــى البنــك مســمي الأســعار إعطــاء الســعر بســرعة و بــدون تــردد حــتى لــو كانــت الأســعار في       
طــي الأســعار يســتطيع تغييرهــا طالمــا لم يــتم الاتفــاق عليهــا الســوق في حالــة تذبــذب وعــدم ثبــات، كمــا أن مع

  .بشكل Ĕائي 
  و البيعالهامش الضيق بين سعر الشراء:  
نقصـد ʪلهــامش الفــرق بــين ســعر الشــراء و ســعر البيــع و الــذي يمثــل الــربح ʪلنســبة لمســمي الأســعار، و        

طالمـــا يكــون مقـــروʭ بعـــدم معرفـــة اتجـــاه  مــن ميـــزات التســـمية الجيـــدة للأســـعار أن يكــون الهـــامش ضـــيق و هـــذا
  .التعامل ʪلنسبة للطرف الأخر

  الرغبة في التعامل حسب الأسعار المسماة: 
الجهة المسمية للأسعار عليها الالتزام đذه الأسعار طالما أن الكميـات المعروضـة أو المطلوبـة ضـمن المبـالغ      

  .المتعارف عليها 
 :وظائف سعر الصرف . 2

 :وم سعر الصرف بعدة وظائف ، سنوجزها كالآتي يق      
 :وظيفة قياسية  -
مـع ) عينة لسلعة م( حيث يعتمد المنتجون المحليين على سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة الأسعار المحلية    

وهكـــذا يمثـــل ســـعر الصـــرف ʪلنســـبة لهـــؤلاء بمثابـــة حلقـــة الوصـــل بـــين الأســـعار المحليـــة ، أســـعار الســـوق العالميـــة
  .لأسعار العالميةوا
  : وظيفة تطويرية -

أي يستخدم سعر الصرف في تطـوير صـادرات معينـة إلى منـاطق معينـة مـن خـلال دوره في تشـجيع تلـك      
الصادرات ، ومن جانب آخر يمكن أن يؤدي سـعر الصـرف إلى الاسـتغناء أو تعطيـل فـروع صـناعية معينـة أو 

ا أقـل مـن الأسـعار المحليـة، في حـين يمكـن الاعتمـاد علـى ســعر الإستعاضـة عنهـا ʪلـواردات الـتي تكـون أسـعاره
صــرف ملائــم لتشــجيع واردات معينــة ، وʪلتــالي يــؤثر ســعر الصــرف علــى التركيــب الســلعي الجغــرافي للتجــارة 

  . الخارجية للأقطار
  :وظيفة توزيعية  -

ك بفعل ارتباطـه ʪلتجـارة أي أن سعر الصرف يمارس وظيفة توزيعية على مستوى الاقتصاد الدولي ، وذل     
  .الخارجية ، حيث تقوم هذه الأخيرة ϵعادة توزيع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنية بين أقطار العالم

  



 :العوامل المؤثرة في سعر صرف العملة . 3
ا معاملاēـتقلبات مستمرة مسـببة في ذلـك تغـيرات في  إلىتتعرض أسعار صرف عملات الأقطار المختلفة     

  :تغير سعر الصرف  إلىالاقتصادية الدولية، ويمكن الإشارة إلى أهم العوامل الرئيسية التي تؤدي 
الطلـب يرتفـع الجـاري لدولـة مـا الحسـاب في فائض تحقق فإذا :التغير في قيمة الصادرات و الاستيرادات 

 الصـــرف ســـعر فـــإن عجـــز حـــدوث حالـــة في العكـــس ويحـــدث, صـــرفها ســـعر يرتفـــع وبـــذلك ،العملـــة علـــى
  .ينخفض
علــى للحفــاظ ماليــة أو نقديــة إجــراءات اتخــاذ يتطلــب التضــخم معــدل ارتفــاع إن :تغــير معــدل التضــخم 

 .العملة قيمة تخفيض يتطلب الأمر فإن الإجراءات هذه غياب حالة وفي) العملة( مرتفعة قيمتها
 دة في معـــدلات الفائـــدة الحقيقيـــ :التغـــير في معـــدلات الفائـــدة المحليـــةʮة ســـوف تجـــذب رأس المـــال ان الـــز

 .الأجنبي مما تؤدي إلى ارتفاع قيمة العملة في سوق الصرف الأجنبي
 إن ارتفــــاع معــــدلات الفائــــدة لــــدى الأقطــــار الأخــــرى ســــتحفز  :الأجنبيــــةالتغــــير في معــــدلات الفائــــدة

 .ةالمستثمرين على استبدال عملتهم بعملات تلك الأقطار و ذلك ما يزيد الطلب على العملات الأجنبي
 و يحصـل هــذا عنـدما يتــدخل البنـك المركــزي مـن اجــل تعـديل ســعر صـرف العملــة  :التـدخلات الحكوميــة

 .حينما لا يكون ملائم مع سياسته المالية و الاقتصادية
 ــــــة في السياســــــي الاســــــتقرار :العوامــــــل السياســــــية و العســــــكرية ــــــب, مــــــا دول  أمــــــا  الأمــــــوال رؤوس يجل

 .إليها التوجه عن الأموال رؤوس يحجم ما دولة في الاستقرار وعدم الاضطراʪت
 :سعر الصرف  أنظمة . 4
  :يتحدد سعر الصرف بطرق مختلفة أهمها 

  :عر الصرف الحرس -
هـو سـعر عـائم ، و تفاعل الطلب على العملة مع عرضها في الأسواق الأجنبيـةو يتحدد هذا السعر وفقا ل     

  .تتحكم فيه عوامل العرض و الطلب
 ʮيـف التلقـائي نحـو الاخـتلالات في أسـعار الصـرف و الناتجـة عـن الاخـتلالات في ميـزان التك - :المزا

من العملة الأجنبية للمحافظة علـى سـعر صـرف  للاحتفاظ ϥرصدةعدم حاجة الدولة  -.المدفوعات
  .الوطنيةتوازني للعملة 

 ا ممــا يعــرض التقلبــات الكبــيرة في أسـعار الصــرف و الـتي قــد تحصــل خـلال فــترة قصــيرة جـد -:  يؤخـذ
  .المصدرين و المستوردين لمخاطر هذه التقلبات



  :سعر الصرف الثابت  -
و يتم تحديد سعر الصرف من قبل السلطات النقدية المختلفـة و الـتي قـد Ϧخـذ ʪلاعتبـار عوامـل العـرض      

 .سعر الصرف المحدد đذه الطريقة هو سعر الصرف الرسميالطلب أو ēمل هذه العوامل ، و 
 المزاʮ : لتالي ثبات حجم التجارة الوطنيةʪ عدم تقلب أسعار الصرف و.  
 حتياطات من العملة الأجنبيـة للمحافظـة علـى سـعر الصـرف الرسمـي  :المأخذʪ ضرورة احتفاظ الدولة

 .للعملة المحلية 
  : سعر الصرف المدار -

و لا يسمح له ʪلتحرك  و هو أسلوب وسط بين الأسلوبين السابقين بحيث لا يظل سعر الصرف ʬبت     
بشكل مطلـق كمـا هـو الحـال في سـعر الصـرف الحـر ، و يـتم تحديـد سـعر الصـرف مـن قبـل السـلطات النقديـة 
المختلفــة بحيــث لا ēمــل عوامــل العــرض و الطلــب علــى العمــلات فتراعــي هــذه التغــيرات عنــد تحديــدها لســعر 

 .الصرف و بذلك لا يظل هذا السعر ʬبتا لفترات طويلة 
  : رʮت تحديد سعر الصرف نظ.5

  :د أسعار الصرف هي النظرʮت التي تحد    
تتخلص نظرية الكمية في أن الزʮدة في كمية النقود تؤدي إلى ارتفاع الأسعار المحلية مما   :النظرية الكمية -

.  غير موافقإذن نقص في الصادرات وʪلتالي إلى ميزان حسابي -يؤدي إلى تغيير في معامل التبادل الدولي 
  .عامل كمية النقود يؤثر على القيمة الخارجية للعملة

القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على أرصدة موازين المدفوعات من  :نظرية الأرصدة -
  .تغيير وليس على أساس كمية النقود وسرعة تداولها

على العملة الوطنية مما يؤدي إلى ارتفاع قيمتها الخارجية في حالة أن الرصيد موجبا فهذا يعني زʮدة الطلب 
أما إذا كان الميزان غير موافق فهذا يدل على زʮدة العرض من العملة الوطنية وعلى انخفاض قيمتها  -

  .الخارجية
شرائية أن القيمة الخارجية لعملة دولة معينة إنما يتوقف على المقدرة ال  :نظرية تعادل القوى الشرائية -

لتلك العملة في السوق المحلية ʪلنسبة لمقدرēا في الأسواق الخارجية أي على العلاقة بين الأسعار السائدة في 
  .الدولة ʪلنسبة للأسعار السائدة في الدول الأخرى

تتلخص هذه النظرية في أن القيمة الخارجية لعملة الدولة تتحدى على أساس كفاية  :نظرية الإنتاجية  -
  .درة جهازها الإنتاجيومق


