
  الاختلال في ميزان المدفوعات تصحيح:  4 رقم لمحاضرةا
إن حدوث اختلال في ميـزان المـدفوعات لدولـة مـا يمكـن تعويضـه بكفالـة التـوازن الحسـابي، عـن طريـق     

عمليات الموازنة التي تتحقـق مـن انتقـالات الـذهب والعمـلات الأجنبيـة أو رأس المـال قصـير الأجـل،  لكـن في 
الـدول ليســت علـى اسـتعداد لقبــول وسـائل الموازنـة الــتي يقضـي đـا هــذا النظـام ، فهــي  ظـل نظـام النقــد الحـالي

تعمل علـى تجميـد وسـائل العـلاج، أو التقليـل مـن آʬرهـا ، ممـا ينـتج عنـه اسـتمرار الاخـتلال ، وخاصـة العجـز 
  لمدة أطول، و عموما هناك طريقتان لتصحيح الاختلال في ميزان المدفوعات و هما 

  :طريق آلية السوق  التصحيح عن .1
تـــرتبط هـــذه الطريقـــة بمراحـــل مختلفـــة مـــر đـــا النظـــام النقـــدي الـــدولي ، وʪلتـــالي فهـــي لا يعتمـــد عليهـــا     

  .ʪلضرورة في الوقت الحاضر 
لقد قدم لنا ، الفكر الإقتصادي تصورين مختلفين ، أولاً التصور التقليـدي الـذي يـرى أن تـوازن ميـزان     

كة الأثمان في الداخل والخارج ، ويميزون بين التوازن في ظل ثبـات الصـرف ، وفي ظـل المدفوعات يتم نتيجة لحر 
  .حرية الصرف حيث تقوم أسعار الصرف ϵعادة التوازن 

أمـا التصــور الكينــزي ، فــيرى أن تـوازن ميــزان المــدفوعات يــتم نتيجـة لتغــيرات في حجــم الــدخل الــوطني     
ازن عــن طريـق التــدفقات الماليــة الدوليــة ، وهـذا مــا ســنحاول التطــرق وكـيلا التصــورين أهمــلا إمكانيـة إعــادة التــو 

  : إليه في هذا المطلب ، و Ϧخذ طريقة التعديل عن طريق آلية السوق ثلاث أشكال هي 
 :الصحيح عن طريق آلية الأسعار  -

وازن كان نظام الصرف السائد آنذاك هو نظام قاعدة الذهب، لذا فحديث التقليديون عن تحقيق الت      
ق التغيرات في الأسعار يتم وفقًا لقواعد نظام الصرف القائم علـى قاعـدة الـذهب، و يتطلـب تطبيقهـا يعن طر 

  :ثلاث شروط أساسية هي
 ، ثبات أسعار الصرف  
 ،الاستخدام الكامل لعناصر الإنتاج في القطر  
  أي حرية حركتهما( مرونة الأسعار و الأجور.(  

شــياء الأخـــرى علــى حالهــا، خاصـــة تغــيرات الــدخل لســـهولة التحليــل وفهـــم حيــث أĔــم افترضـــوا بقــاء الأ     
  .الدور الذي يلعبه تغيير الأسعار بشكل أوضح

فــإذا كــان ميــزان المــدفوعات لدولــة مــا قــد حقــق فائضًــا ، فــإن ذلــك يــؤدي إلى دخــول الــذهب إلى هــذه     
في الـداخل ممـا يـؤدي إلى ارتفـاع الأسـعار  الدولة ، وʪلتالي زʮدة كمية الـذهب أي زʮدة كميـة النقـود المتداولـة

الداخليــة علــى المســتوى العــالمي ، وʪلتــالي تــزداد الــواردات وتقــل الصــادرات، وهكــذا يمــتص الفــائض ، ويعــود 



التــــوازن إلى ميــــزان المــــدفوعات، والعكــــس في حالــــة العجــــز ، يخــــرج الــــذهب ، ووفقًــــا للنظريــــة الكميــــة للنقــــود 
ــا للــواردات ، وʪلتــالي يعــود التــوازن إلى ميــزان تــنخفض الأســعار ، وذلــك يعتــبر  ً ا للصــادرات وكابح ا منشــطً أمــرً

المدفوعات وتتم آلية علاج الاختلال في ميزان المدفوعات عن طريق التغـيرات في الأسـعار النسـبية للصـادرات 
لا أĔــا تعيــد والــواردات الــتي تحــدثها حركــات الــذهب ، ورغــم أن هــذه التغــيرات في الأســعار النســبية مؤقتــة ، إ

ا مـــع المســـتوى  ً توزيـــع الـــذهب بـــين دول العـــالم المختلفـــة بشـــكل يجعـــل مســـتوى الأســـعار في كـــل دولـــة متماشـــي
  .الموجود في الدول الأخرى 

وفي هــذا الإطــار يمكــن كــذلك إدمــاج سياســة ســعر إعــادة الخصــم الــتي يمارســها البنــك المركــزي في هــذه     
لمــدفوعات الجاريــة ، فإنــه يــؤدي إلى ارتفــاع ســيولة البنــك ، ومــن ثم الآليــة ، حيــث إذا تحقــق فــائض في ميــزان ا

تعمـــل البنـــوك علـــى تشـــجيع الاســـتثمارات بتخفـــيض ســـعر الفائـــدة، ممـــا يـــؤدي إلى هجـــرة رؤوس الأمـــوال إلى 
ا عن عائد مرتفع ، وهذا ما يعمل على امتصاص الفائض في ميزان المدفوعات الجارية    .الخارج بحثً

  :لعجز حيث يعمل البنك المركزي على رفع سعر إعادة الخصم ، ولهذا أثر إن والعكس في حالة ا  
يتمثــل الأول في اســتقطاب رؤوس الأمــوال القصــيرة الأجــل الباحثــة عــن عائــد مرتفــع لــرأس  :الأثــر الأول  -

  .المال 
الحصـول علـى فيتعلق ʪلأسعار الداخلية ، حيث يضـطر المنتجـون والتجـار الـذين يرغبـون في  :الأثر الثاني  -

الســيولة إلى تخفــيض الأســعار مــن أجــل زʮدة المبيعــات ، مادامــت تكلفــة الحصــول علــى الســيولة مــن البنـــوك 
مرتفعة ، ويؤدي هذا الانخفاض في الأسعار إلى زʮدة الصادرات ، ويعمـل كـلا الأثـرين علـى إعـادة التـوازن في 

  .ميزان المدفوعات
  :التصحيح عن طريق سعر الصرف -

هذا التصحيح ʪلمرحلة التي شهدت سيادة نظام العملات الورقية ، و من اهم الشروط الواجـب  يختص    
  .توافرها لتطبيق هذه الطريقة هي حرية أسعار الصرف ، و عدم تقيدها من قبل السلطات النقدية 

ك أن فبحلــول أزمــة الثلاثينــات وغيــاب قاعــدة الــذهب ، وحلــول قاعــدة الأوراق الإلزاميــة ترتــب علــى ذلــ  
أصبح سعر الصرف محـور المناقشـات حـول دور جهـاز الـثمن في تـوازن ميـزان المـدفوعات ، إذ أصـبحت عـودة 
التــوازن تعتمــد علــى تغــير أســعار الصــرف ذاēــا ، ومــا ســيتبع هــذا مــن تغــير في الكميــة المطلوبــة والمعروضــة مــن 

التـوازن المختـل فإنـه يـتم مـن خـلال Ϧثـير النقد الأجنبي والنقد الـوطني ، أمـا Ϧثـير تغـير سـعر الصـرف في إعـادة 
هـذا التغــير في أثمــان الســلع المتبادلــة بــين الدولــة والخــارج ، فــاختلال ميــزان المــدفوعات النــاتج عــن تغــير ظــروف 
الطلــب بــزʮدة اســتهلاك دولــة العجــز للــواردات مــن دولــة الفــائض يــؤدي إلى زʮدة الطلــب علــى عملــة دولــة 

قيمــة عملــة الدولــة ذات العجــز علــى أثمــان الســلع لــديها ʪلانخفــاض عنــد العجــز ، عندئــذ يــنعكس تخفــيض 



تقدير قيمتها بوحدات من عملة دولة الفائض ، ويؤدي ذلك إلى زʮدة الطلب علـى منتجـات دولـة العجـز ، 
عكــس ذلــك يحــدث ʪلنســبة لأثمــان ســلع دولــة الفــائض حيــث ترتفــع تلــك الأثمــان مقــدرة بعملــة دولــة العجــز 

عليهـــا ، وينـــتج عـــن ذلـــك زʮدة في صـــادرات دولـــة العجـــز وانخفـــاض في وارداēـــا مـــن دولـــة  فيـــنخفض الطلـــب
،  لكنــه يلاحــظ علــى حركــة  عــودة  التــوازن  في ظــل  الفــائض  ، الأمــر الــذي يعيــد التــوازن لميــزان المــدفوعات

  .لصرف نظام حرية الصرف ألا تتخذ دولة الفائض أية إجراءات من شأĔا عرقلة عمل التغير في سعر ا
  :  التصحيح عن طريق الدخل -

علـــى  أʬرهـــاتعتمـــد هـــذه الطريقـــة علـــى النظريـــة الكينزيـــة الـــتي ēـــتم ʪلتغـــيرات الحاصـــلة في الـــدخول و      
  :شروط النظرية هي  أهمو ʪلتالي على وضع ميزان المدفوعات ، و  الأجنبيالصرف 
  بما في ذلك سعر الفائدة وسعر الصرف(ثبات الأسعار(،  
 صاد يعمل عند مستوى أقل من مستوى التشغيل الكامل،الإقت  
  ثـــير مضـــاعفϦ ـــأثير علـــى الـــدخل تحـــت الاعتمـــاد علـــى السياســـة الماليـــة و خاصـــة الانفـــاق العـــام للت

  .الانفاق
و يعتمــد كينــز في تفســيره للتــوازن علــى فكــرتين أساســيتين همــا الميــل الحــدي للاســتيراد، ومضــاعف التجــارة     

  .الخارجية
 يتوقف مقدار صادرات أي دولة خلال فترة معينة على مـا ينفقـه الأجانـب : دي للاستيراد الميل الح

علــى طلــبهم لتلــك الصــادرات ، ويتوقــف حجــم ذلــك الإنفــاق بــدوره علــى مســتوى الــدخل النقــدي 
لهؤلاء الأجانب، فإذا زاد مستوى الدخل زاد الإنفاق والعكس ʪلعكس ، ومـن ʭحيـة أخـرى تتوقـف 

الدخل القومي حيث تقوم علاقة طردية بين تغيرات الـدخل وحجـم الـواردات ، فتـزداد  الواردات على
الأخــيرة ʪرتفــاع مســتوى الــدخل وتــنخفض ʪنخفاضــه ، وʪلطبــع لا تتجــه كــل الــزʮدة في الــدخل إلى 
الإنفاق على الواردات حيث يخصص الأفراد نسبة معينة مـن الـزʮدة في دخـولهم للإنفـاق علـى السـلع 

  .ت الوطنية والخدما
ʪلـــزʮدة أو ( في الــواردات ومقــدار التغـــير في الــدخل ) زʮدة أو نقصـــاʭً ( وتســمى العلاقــة بـــين مقــدار التغــير 

  .ʪلميل الحدي للإستيراد ) النقصان 
  أي ( حالة التغـير التلقـائي في ميـزان المـدفوعات : وهنا نميز بين حالتين  :مضاعف التجارة الخارجية

و حالـة التغـير ) زان التجـارة راجـع لأسـباب مسـتقلة عـن تطـور الـدخل في هـذه الدولـة أن التغير في مي
  .في ميـزان المدفوعات الناتج عن تغير الدخل



تقـــــر النظريـــــة الكنزيـــــة بوجـــــود علاقـــــة ظـــــاهرة بـــــين حجـــــم  :حالـــــة التغـــــير التلقـــــائي في ميـــــزان المـــــدفوعات 
ب زʮدة الطلب الخارجي حققت دولة ما فائض الاستثمارات في أي بلد وحجم الدخل فيه، لنفرض أنه بسب

في ميزاĔـــا التجــاـري، ممـــا يـــؤدي إلى زʮدة الـــدخل والتوظيـــف في صـــناعات التصـــدير ، وينـــتج عـــن الـــزʮدة في 
الــدخل إنفــاق جــزء منــه علــى الــواردات، ممــا يوجــه ميــزان المــدفوعات نحــو التــوازن ، والجــزء البــاقي مــن الــدخل 

  .لع المحلية ، الأمر الذي يؤدي إلى توسع الصناعات المنتجة لهذه السلع الإضافي يستخدم في شراء الس
وهكــذا يعمــل تيــار الإنفــاق المتتــالي علــى توليــد الــدخل، وفي كــل مرحلــة مــن مراحــل زʮدة الــدخل يــتم     

ي إنفاق جزء من الزʮدة في شراء السلع الوطنية وجـزء آخـر في شـراء السـلع المسـتوردة ، وقـد يـدخر الجـزء البـاق
  .، وتتوقف هذه الميكانيكية على الميل الحدي للإستيراد

فـإن آليـة المضـاف سـتعمل في الإتجـاه المعـاكس ) أي زʮدة الـواردات عـن الصـادرات ( في حالة العجز أما     
فقـط ، فانخفــاض الصــادرات يــؤدي إلى انخفــاض الــدخل وينـتج عنــه انخفــاض الــواردات ويســتمر الانخفــاض في 

  .دلالدخل حتى التعا
تسـتخدم فكـرة مضـاعف التجـارة الخارجيـة  :حالة التغير في ميزان المـدفوعات المصـحوب بتغـيرات الـدخل 

  .ختل بمساعدة تغيرات الدخل القوميهذه في بيان كيفية عودة التوازن إلى ميزان المدفوعات الم
ل يترتـــب عليـــه زʮدة في اعتـــبر كينـــز أن الإســـتهلاك والإنتـــاج يرتبطـــان مباشـــرة ʪلـــدخل ، لأن زʮدة الـــدخ    

الإستهلاك أما علاقة الصادرات والواردات ʪلدخل فهي علاقـة ذات اتجـاهين مـن ʭحيـة إذا كنـا بصـدد دولـة 
تحقـــق فـــائض في ميـــزان مـــدفوعاēا فـــإن زʮدة الصـــادرات علـــى الـــواردات تعـــني وجـــود زʮدة في الإنفـــاق علـــى 

فية للإقتصـاد القـومي يتوقـف مقـدارها علـى معامـل الصادرات، أو تصـدير إضـافي مـن شـأنه توليـد دخـول إضـا
مضـــاعف التجـــارة الخارجيــــة والـــذي يعتمـــد علــــى نســـب التســــرب أي الميـــل الحـــدي للإدخــــار والميـــل الحــــدي 
للإســتيراد فــزʮدة الصــادرات ســيؤدي إلى زʮدة حجــم التشــغيل في صــناعات التصــدير وزʮدة الــدخل في هــذه 

دخول تنشــيط الفــروع الإنتاجيــة الأخــرى ، ويســود الإقتصــاد القــومي الصــناعات ، ويترتــب علــى زʮدة هــذه الــ
  .بصفة عامة زʮدة في القوة الشرائية وزʮدة في الطلب على السلع والخدمات الوطنية والأجنبية

وسيتوقف مقدار ما ينفـق علـى الـواردات علـى قيمـة الميـل الحـدي للإسـتراد وكـذلك يوجـه جـزء مـن هـذه       
القومي إلى الإدخار عـادة أي أن زʮدة صـادرات الدولـة يـؤدي عـن طريـق الآʬر الناتجـة عـن  الزʮدة في الدخل

زʮدة الـــدخل والتشـــغيل فيهـــا إلى زʮدة طلبهـــا عـــن طريـــق الآʬر الناتجـــة عـــن زʮدة الـــدخل والتشـــغيل فيهـــا إلى 
ــا إلى زʮدة وارداēــا زʮدة طلبهــا في الــداخل والخــارج ، ممــا قــد يــؤثر بــدوره ʪلــنقص علــى صــادراēا ويــؤدي  حتمً

  .ويخلق حركة في اتجاه عودة التوازن لميزان المدفوعات فيها وفي الدول الأخرى في نفس الوقت 



أمــا في حالــة تحقــق عجــز في ميــزان المــدفوعات ، نتيجــة زʮدة الــواردات فــإن عــودة التــوازن إلى هــذا الميــزان    
ــا للنحــو الــذي رأينــاه في حالــة وجــود فــائض ، فمضــاعف التجــارة  المختــل ســوف تــتم علــى نحــو عكســي تمامً

الخارجيــة يعمــل في اتجــاه عكســي ويتســبب في نقــص مقــدار الــدخل القــومي بمــا مقــداره عــدة أضــعاف مقــدار 
الـنقص في الإنفـاق الخـارجي  علــى منتجـات الإقتصـاد القـومي ، فــزʮدة الـواردات سـيؤدي  إلى زʮدة التســرب 

الــدخل للانخفــاض ونقــص الطلــب علــى الســلع والخــدمات ʪلــداخل ، وهــذا  الخــارجي ، ممــا  يــؤدي  إلى اتجــاه
يؤدي بدوره إلى نقص جديد في الدخل القومي ، ويترتب على هـذه الانخفاضـات المتتابعـة في الـدخل القـومي 
نقــص الاســتيراد مــن الخــارج ، وهــذا  يــؤدي إلى اختفــاء العجــز في ميــزان المــدفوعات ، و مــن ثم يعــود التــوازن 

ا إلى هذا الميزان بفضل تغيرات الدخل القوميتلقائ ً   .ي
  :التصحيح عن طريق التدفقات المالية . د

إن الفــائض في ميــزان المـــدفوعات يــؤدي إلى ارتفــاع الســـيولة في البلــد الــذي حقـــق فــائض، هــذه الســـيولة   
لفائـدة وʪلتـالي تؤدي إلى زʮدة العرض من الأموال المتاحة للإقراض مسـببة في ذلـك انخفـاضًَ◌ا في معـدلات ا

  .ودة التوازن إلى ميزان المدفوعاتخروج لرؤوس الأموال من البلد، ومن ثم الإسهام في ع
أمـــا العجـــز في الميـــزان فيـــؤدي إلى انخفـــاض الســـيولة ثم انخفـــاض عـــرض رؤوس الأمـــوال وʪلتـــالي ارتفـــاع       

وđـذا يعـود التـوازن إلى ميـزان معدلات الفائدة ممـا يسـبب دخـول لـرؤوس الأمـوال اتجـاه البلـد صـاحب العجـز، 
ا  ً المدفوعات، ورغم أن آلية التسوية تبدوا منطقية إلا أن الفرضيات التي ترتكز عليها أصبحت غير محققة حالي
، كــون أن اتبــاع البلــد لنظــام الصــرف الثابــت يعيــق آليــة التســوية التلقائيــة عــن طريــق ســعر الصــرف ، ممــا قــد 

ة حـــدة آʬره الســلبية ، لـــذا لابــد مـــن اللجــوء إلى حلـــول أخــرى تتمثـــل في يــؤدي إلى اســـتمرار الإخــتلال وزʮد
إجـــراءات تتخـــذها الســـلطات النقديـــة لعـــلاج الإخـــتلال في ميـــزان المـــدفوعات ، هـــذه الإجـــراءات تتمثـــل في 
سياسات التسوية أو التعديل والتي تختلف عن آلية التسـوية في كوĔـا تكـون مـن طـرف السـلطات ولـيس قـوى 

  .السوق 
  :التصحيح عن طريق تدخل الدولة  -

حســـب النظـــرʮت الســـابقة التـــوازن في ميـــزان المـــدفوعات يتحقـــق بشـــكل تلقـــائي وبـــدون تـــدخل الدولـــة   
ا واســتيرادا ، وعــدم وضــع  ا علــى آليــة الســوق المســتندة إلى حريــة التجــارة تصــديرً ك اعتمــادً لإعــادة تســويته وذلــ

 ً ا ألا تــدع الســلطات العامــة في الدولــة قــوى الســوق وشــأĔا قيــود تحــد أو تقيــد هــذه الحريــة ، لكــن يحــدث كثــير
ـــا دة التـــوازن لميـــزان المـــدفوعات، و لإعـــا يهـــدف هـــذا التـــدخل لمعالجـــة الخلـــل الحاصـــل في ميـــزان المـــدفوعات تجنب

لاســتمراره مــن ʭحيــة ، و للحــد مــن الآʬر الاقتصــادية و الاجتماعيــة الناجمــة عنــه مــن ʭحيــة أخــرى ، و يــتم 
  :م جملة من الإجراءات يمكن تحديده على النحو التاليذلك ʪستخدا



  
  إجراءات تتخذ داخل الاقتصاد الوطني، و منها:  

في حالـــة حصــول عجـــز في  الأجنبيــةللحصــول علــى العمـــلات  للأجانـــبو الســـندات المحليــة  الأســهمبيــع  -
  .الميزان

  .الأجنبيللحصول على النقد  للأجانببيع العقارات المحلية  -
الرســـوم  أوالسياســـة التجاريـــة المختلفـــة للضـــغط علـــى الاســـتيرادات مثـــل نظـــام الحصـــص  أدواتم اســـتخدا -

  .تشجيع الصادرات من اجل تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات إلى إضافةالجمركية 
  .استخدام الذهب و الاحتياطيات الدولية المتاحة لدى القطر في تصحيح الخلل في الميزان -

 الاقتصاد الوطني  تتخذ خارج إجراءات: 
مـــن البنـــوك المركزيـــة  أوصـــندوق النقـــد الـــدولي : القـــروض الخارجيـــة مـــن المصـــادر المختلفـــة مثـــل  إلىاللجـــوء  -

  .الخ......المال الدولية  أسواقمن  أو الأجنبية
  .بيع جزء من الاحتياطي الذهبي للخارج  -
 قطــــارالألمـــواطني تلـــك  الأجنبيــــةؤسســـات الســــندات الـــتي تملكهـــا الســــلطات العامـــة في الم أو الأســـهمبيـــع  -

  . الأجنبيللحصول على النقد 
  : المدفوعات لميزان الاقتصادية المؤشرات: ʬنيا 
 طريــــق عــــن ذا، وهــــمــــدفوعاēا نميــــزا ل خــــلا مــــن بلــــد لأم الاقتصــــادية الوضــــعية تقــــدير ك معرفــــة يكــــن     

  : منها نذكرالميزان، و  أرصدة من تستخرج اقتصادية مؤشرات
  : الكلي ʪلاقتصاد التجاري الميزان علاقة. 1
 :التالية المعادلة تبرزه كما استخدامات عدة على ما دولة اقتصاد في الكلي الناتج يوزع   

Y=C+I+G+X-M………………(1) 
 .معينة فترة في السوق بسعر الخام الداخلي ʪلناتج مقيما السلع من الإنتاج:  Y   :حيث

C  :المحلي الاستهلاك      ، I :المحلي الاستثمار  ، 
X  :الصادرات       ، M  :الواردات     ،: G الحكومي الإنفاق 

 : يلي ما استنتاج يمكن ) 1 ( العلاقة منمن العلاقة 
Y - (C+I+G) = X – M ……………(2) 

 : حيث
  : و منه  Aالاستخدامات الداخلية و نرمز لها بـ  تمثل :  ܩ+ܫ+ܥ



Y – A = X – M …………. (3) 
 : أن ثحي

Y – A : تمثـل الفـرق بـين النــاتج الـداخلي الخـام و الاسـتخدامات الداخليــة ، إذا كـان هـذا الفـرق موجــب
فهـذا يــدل علـى انــه يوجـد هنــاك فـائض في الإنتــاج يمكـن تصــريفه إلى الخـارج لجلــب العملـة الصــعبة إلى داخــل 

لنا رصيد الميزان التجاري حيث نجد البلاد أي انه يؤدي إلى دخول الذهب، في حين نجد أن هذا الفرق يمثل 
  :انه إذا كان 

الداخليـة مغطـاة كلهـا  الاسـتخدامات نأ أي التجـاريالميـزان فائض في  نأ ييعفهذا : 0< ࡳ+ࡵ+࡯−ࢅ -
  . ه إلى الخارج منفائض  هيوج الخام وʪلناتج الداخلي 

  ܯ<ܺ ⇒ 0 < ܯ−ܺ: أي ) فائض ( صافي حساب الميزان التجاري موجب 
فهـذا يعــني أن هنـاك عجــز في الميـزان التجــاري أي أن الاسـتخدامات الداخليــة غــير :  0> ࡳ+ࡵ+࡯ −ࢅ -

ــــة هــــذا الــــنقص لإشــــباع حاجيــــات و رغبــــات الأعــــوان  مغطــــاة كلهــــا ʪلنــــاتج الــــداخلي الخــــام و يجــــب تكمل
  .الاقتصاديون ʪلاعتماد على الخارج 

  ܯ>ܺ ⇒ 0 > ܯ−ܺ: أي) عجز ( صافي حساب الميزان التجاري سالب 
  .و هذا ما يدفع إلى خروج الذهب من البلاد إلى الخارج    
  :) TC(  التغطية معدل .2
  : التالية قةʪلعلا يعطى و للواردات الصادرات تغطية نسبة عن عبارة وه

 100 × (ܯ÷ܺ)=ܥܶ
الصــادرات علــى تغطيــة لمعــدل يبــين مــدى فعاليــة الإيــرادات أي مــدى قــدرة الإيــرادات الناتجــة عــن ا ذاهــ      

 نكـا إذا، و الـواردات يغطي لكي 100 من أكبرهذا المعدل  نيكو  نأ و بجب النفقات المترتبة عن الواردات، 
  .النقص ذاه لتغطية ىأخر  مصادر على يبحث نأ البلد ذاه على فيجب 100 من أصغرير الأخ ذاه
  :) TD(  التبعية معدل. 3
  :قةʪلعلا يعطىالخام و  الداخلي الناتج من داتالوار  هتشكل ما لمعد عن عبارة وه   

 100 × (ܤܫܲ÷ܯ)=ܦܶ
 عـنله اسـتقلا ىمـد عـن يعـبره لأنـ البلد ذاه لاقتصاد حسن مؤشر ذلك نكا يرصغ لمعدلا ذاه كاف كلما

  . الاقتصاديون نالأعوا رغبات و حاجيات إشباع فيالخارج 
  ) : TE(  التصدير على القدرة معدل .4
  : التاليةه ʪلعلاقة عن يعبرالخام و  الداخلي للناتج ʪلنسبة الصادرات ةنسب ثلبم وه



  100 × (ܤܫܲ÷ܺ)=ܧܶ
كلمــا كــان ذلــك مؤشــرا حســنا علــى قــدرة هــذا البلــد ʪعتمــاد علــى قطــاع  كبــيرا ؤشــرالم هــذا كــان وكلمــا    

  .التصدير لتغطية نفقاته، و المساهمة في دخول العملة الصعبة
 ) :CRM( الواردات سداد على ةالقـدر  معــدل. 5

و يعتمـد في حسـاب معـدل القـدرة علـى سـداد الـواردات علـى عـدد الاʮم  الأʮم، بعـدد يقيم المعدل هذا     
التي في صالح المستورد، حيث كلما كانت فترة السداد للواردات طويلـة كلمـا كـان ذلـك في صـالح المسـتورد، و  

  ) .ثلاثة أشهر( ، و من المستحسن أن لا يقل عن تسعين يوما كان هذا الأخير أكثر قدرة على السداد 
 ).M( السلع من الواردات إلى) RC( الصرف احتياطي من المخزون نسبة عن عبارة وهو:رʮضيا 

CPM = (RC÷M) x 360  Day 
  :) TO(  الخارجي العالم على الاقتصاد انفتاح معدل. 6
  : الخام الداخلي للناتج ةʪلنسب ما لبلد الوارداتو  الصادرات عدلم هو

ܱܶ =[ (Ex +Im) ÷ 2PIB] ×100 
  :) PIB( الخام الداخلي والناتج التجاري الميزان في العجز بين العلاقة. 7

 التاليـــــــــــة ʪلعلاقة الخام الداخلي والناتج الجارية العمليات ميزان رصيد بين العلاقة قياس يمكن       
PIB/Boc يمثل حيث )Boc ( الجاري العمليات ميزان رصيد.  

تجــاوزت  إذا أمــا الخــبراء، آراء ســببح عــادʮوضــعا عــن وضــع مقبــول أو بمعــنى أخــر %  5نســبة  برو تعــ     
  .الاقتصاديـــــــــــة الوضعيةفهذا يعني أن  المعدل هذاالنسبة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


