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التضخم : الفرع الأول

ىو الحالة التي يشهد فيها الإقتصاد ارتفاعا مستمرا في الدستوى العام لأسعار السلع والخدمات التي تهم تعريف التضخم - 1
. شريعة واسعة من الدواطنين

أنواع التضخم - 2

: يقسم التضخم إلى: حسب معيار تحكم الدولة في جهاز الأسعار- أ

يتسم ىذا النوع من التضخم في ارتفاع واضح في الأسعار دون تدخل من قبل : (الطليق  أو المكشوف)التضخم الظاهر -
السلطات الحكومية للحد من ىذه الارتفاعات والتأثير فيها، حيث تتجلى مواقف ىذه السلطات بالسلبية، لشا يؤدي إلى 

تفشي ىذه الظاىرة التضخمية، والتسارع في تراكمها فترتفع الدستويات العامة للأسعار بنسبة أكبر من زيادة التداول النقدي 
 .للكميات النقدية الدعروضة

ىو التضخم الذي بردد الدولة فيو سقفا للأسعار لدنعها من الإستمرار في الإرتفاع، ومن ثم : (المقيد)التضخم المكبوت  -
 .الحد من حركات الإبذاىات التضخمية لتجنب آثارىا غير الدواتية

: حسب ىذا الدعيار يمكن التمييز بن النوعين التاليين: حسب معيار حدة التضخم-  ب

 ىو الإرتفاع الدتوصل للأسعار الذي يحدث على مدى فترة طويلة من الزمن نسبيا، أي أن ىذا :التضخم الزاحف -
 .سنويا% 2الإرتفاع يكون بطيئا في حدود 

ىو أشد أنواع التضخم آثارا وضررا على الإقتصاد الوطني، حيث تتوالى ارتفاعات الأسعار دون : التضخم الجامح -
سنويا أو أكثر، فتفقد النقود قوتها الشرائية وقيمتها كوسيط للتبادل ولسزن للقيم، % 50توقف، وبسرعة قد تصل إلى 

لشا يدفع السلطات الحكومية إلى التخفيض من قيمتها وما يصحب ذلك من آثار سلبية على بعض الدتعاملين 
. الإقتصاديين أو التخلص منها  بإبدالذا بعملة جديدة

يمكن إرجاع اسباب التضخم إلى إرتفاع الطلب الكلي أو انخفاض العرض الكلي، ويمكن توضيح ىذه : أسباب التضخم- 3
: العوامل إلى ما يلي

العوامل الدافعة بالطلب الكلي إلى الإرتفاع  - أ

عندما يكون ىناك عجز في الديزانية العامة للدولة، حيث يفوق الإنفاق الحكومي الإيرادات، زيادة الكتلة النقدية المتداولة،  -
فتضطر الدولة إلى إصدار وطبع الدزيد من النقود بواسطة البنك الدركزي، فتزداد الكتلة النقدية الدتداولة دون أن تقابلها زيادة في 

 .الإنتاج
 .نتيجة توسع البنوك التجارية في العمليات الإئتمانية وخلق النقود -
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العوامل الدافعة بالعرض الكلي إلى الإنخفاض - ب

... كالعمال والدوظفين الدختصين، وكذا الدواد الأولية : نقص الثروة الإنتاجية التي بمقدور الجهاز الإقتصادي توفيرها -
 .وغيرىا

 . عندما يتصف الجهاز الإنتاجي بعدم الدرونة، فإنو يعجز عن سد النقص في العرض:عدم كفاية الجهاز الإنتاجي -
 .تحقيق مرحلة الإستخدام الكامل -
 .وغيرىا... الحروب، الجفاف:  مثلعجز المشاريع على التوسع لأسباب فنية، وحدوث عوامل طارئة تقلل الإنتاج -

علاج التضخم - 4

: علاج التضخم من خلال السياسات التي تؤثر على جانب الطلب الكلي- أ

 يتم استخدام أدوات السياسة النقدية للتحكم في معدلات التضخم من خلال التأثير على مستويات :السياسة النقدية -
الدعروض النقدي، فكلما ازداد عرض النقد أكثر من الدعروض من السلع والخدمات في الإقتصاد، كلما ارتفعت معدلات 

وتعتمد الدولة استخدام أدوات السياسة النقدية، بغرض معالجة التضخم، حيث تقوم برفع سعر . التضخم والعكس صحيح
الفائدة للتقليل من الإئتمان الدمنوح، وبالتالي ستنخفض مستويات الطلب الكلي وتتراجع معدلات التضخم، بإفتراض بقاء 

كما يمكن ان يعمل البنك الدركزي كذلك على خفض معدل التضخم بإستخدام نسبة . بقية العوامل الأخرى على حالذا
فمع ارتفاع معدلات التضخم يتجو البنك الدركزي إلى رفع نسبة . الإحتياطي الإلزامي التي على البنوك التجارية الإحتفاظ بها

الاحتياطي الإلزامي لشا يؤدي إلى انخفاض قدرة البنوك على منح الإئتمان ومن ثم انخفاض الطلب على السلع والخدمات 
كما قد يلجأ البنك الدركزي إلى عمليات السوق الدفتوحة لدعالجة . وبالتالي تراجع مستوى الأسعار وانخفاض معدل التضخم

 .التضخم
 يمكن خفض معدلات التضخم من خلال استخدام أدوات السياسة الدالية، الدتمثلة في الإنفاق الحكومي :السياسة المالية -

ففي حالة ارتفاع التضخم تقوم الدولة بزيادة معدل الضريبة من جهة وتقليص الإنفاق الحكومي من جهة ثانية لشا . والضرائب
 .ينتج عنو انخفاض الطلب على السلع والخدمات ومن ثم تراجع معدل التضخم

 : وتشمل ما يلي:سياسات جانب العرض- ب

 .بزفيض معدلات الضرائب -
 .إصلاحات أسواق العمل -
 .برسين التعليم والدهارات والتدريب -
 .بررير أسواق السلع والخدمات -
 .حوافز لتمكين الشركات الناشئة -
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 .برسينات على البنية التحتية -
 السياسة النقدية: الفرع الثاني

تعريف السياسة النقدية : أولا

تعرف السياسة النقدية على أنها لرموعة الإجراءات التي يستخدمها البنك الدركزي بغرض التأثير على العرض النقدي بطريقة ما 
كما تعبر السياسة النقدية عن لرموعة النصوص والقوانين والإجراءات التي . للوصول إلى برقيق لرموعة الأىداف الاقتصادية

. تتخذىا السلطة النقدية للتأثير على الدعروض النقدي بالتوسع أو الانكماش بغية برقيق أىداف اقتصادية

أهداف السياسة النقدية : ثانيا

 .برقيق الدعدل الأمثل للنمو الإقتصادي، مصحوب بدستوى مرتفع من العمالة -
 .ضمان الإستقرار النقدي، عن طريق استقرار أسعار الفائدة، الدستوى العام للأسعار ، الكتلة النقدية الدتداولة -
 .قابلية صرف العملة الوطنية والمحافظة على قيمتها الخارجية: استقرار أسعار الصرف -
 .إنشاء أسواق نقدية ومالية متطورة ومستقرة -
 .دعم السياسة الإقتصادية للدولة -

أنواع السياسة النقدية : ثالثا

، يعمل البنك الدركزي (انخفاض مستويات النشاط الإقتصادي)يتم تطبيقها في حالة الركود الإقتصادي : سياسة نقدية توسعية- أ
على تبني لرموعة من الإجراءات على صعيد السياسة النقدية التي يستهدف من خلالذا زيادة مستويات الدعروض النقدي، 

وخفض أسعار الفائدة لتشجيع القطاع الدصرفي على الدزيد من التوسع في منح الإئتمان لتمويل الإستثمارات والدشروعات، وبالتالي 
. زيادة مستويات الناتج المحلي الإبصالي وخلق الدزيد من فرص العمل

وظهور ضغوط تضخمية،  (ارتفاع مستويات النشاط الإقتصادي)في حالة الرواج الإقتصادي : سياسة نقدية انكماشية- ب
يعمل البنك الدركزي على تبني لرموعة من الإجراءات على صعيد السياسة النقدية التي يستهدف من خلالذا تقليل مستويات 
. الدعروض النقدي، ورفع أسعار الفائدة لحث القطاع الدصرفي على تقليل مستويات منح القروض لإمتصاص الضغوط التضخمية

أدوات السياسة النقدية : رابعا

الأدوات الكمية للسياسة النقدية - 1

بسثل نسبة ما يمكن أن برتفظ بو البنوك التجارية من ودائعها لدى البنك الدركزي، وتسجل في جهة : نسبة الإحتياطي الإلزامي -
 .الخصوم ضمن ميزانية البنك الدركزي، الذي يحدد نسبتها الأخير وفق نسبة معينة
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خفض نسبة الإحتياطي القانوني ينتج عنو ارتفاع الأرصدة النقدية لدى البنوك التجارية لشا يؤدي إلى ارتفاع حجم : سياسة توسعية
. الإئتمان

  الحالة الدعاكسة:سياسة انكماشية
سعر إعادة الخصم ىو عبارة عن سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك الدركزي من البنوك التجارية مقابل : سعر إعادة الخصم -

 .إعادة خصم ما لديها من كمبيالات و أذونات خزينة مقابل ما يقدمو لذا من قروض أو سلف مضمونة بدثل ىذه الأوراق
ويتحرك سعر إعادة الخصم حسب حالتي التضخم والكساد، حيث تطبق سياسة انكماشية في التضخم وسياسة توسعية في 

. الكساد
وبالتالي ارتفاع  (أي ينقص حجم النقود الدتداولة)رفع سعر إعادة الخصم يؤدي إلى تراجع عملية إعادة الخصم : سياسة انكماشية

. لشا يؤدي إلى انخفاض حجم الإئتمان وبالتالي حجم الإستثمار (ارتفاع معدل الفائدة)كلفة الإئتمان 
 الخصم لشا إعادة الخصم وينتج عنو اتساع عملية إعادة من أجل رفع عرض النقود يقوم البنك الدركزي بخفض سعر :سياسة توسعية

 .وبالتالي ارتفاع حجم الإئتمان الذي ينتج عنو ارتفاع حجم الإستثمار (تدني معدل الفائدة)يؤدي إلى انخفاض كلفة الإئتمان 
يقصد بسياسة السوق الدفتوحة تدخل البنك الدركزي في السوق النقدية أو الدالية بائعا أو مشتريا : عمليات السوق المفتوح -

للأوراق الدالية والذىب والعملات الأجنبية وكذا السندات العمومية وأذونات الخزينة بهدف تقليص أو زيادة حجم الدبالغ 
السائلة أو الإحتياطيات النقدية لدى البنوك التجارية والتأثير في مقدرتها على خلق الإئتمان ومن ثم تغيير كمية التداول النقدي 

 .بدا ينسجم ومستوى النشاط الإقتصادي

 يتدخل البنك الدركزي عارضا ما بحوزتو من أوراق مالية للبيع، ومن ثم يقوم ظاهرة التضخمففي حالة معاناة الإقتصاد من 
بإمتصاص الفائض من الكتلة النقدية نتيجة قيام البنوك بشراء تلك الأوراق الدالية كبدائل للنقود، فيتقلص حجم السيولة، 

، يتدخل البنك ظاهرة الإنكماشأما إذا كان الإقتصاد يعاني من . وتنخفض قدرة البنوك التجارية على التوسع في منح الإئتمان
الدركزي لتشجيع الإئتمان وتوفير السيولة اللازمة للأداء الإقتصادي، بطرح الدزيد من السيولة في سوق التداول مقابل الأوراق الدالية 

 .والتجارية

 (المباشرة)الأدوات الكيفية للسياسة النقدية - 2

بدا بسلكو من سلطة إدارية ونقدية، بتحديد سقف القروض  (البنك الدركزي)يتمثل في تدخل السلطات النقدية : تأطير الإئتمان -
الدمنوحة ونسبها وابذاىها، وفق رزنامة زمنية موزعة على السنة، وفي حال الإخلال يفرض البنك الدركزي تدخلو بعقوبات على 

 .البنوك التجارية الدخالفة

حيث يقوم البنك الدركزي بإجبار البنوك التجارية على الاحتفاظ بنسبة دنيا يتم برديدىا عن طريق : النسبة الدنيا للسيولة- 
بعض الأصول منسوبة إلى بعض مكونات الخصوم، وىذا لخوف السلطات النقدية من خطر الإفراط في الاقتراض من قبل البنوك 
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رتفعة السيولة، وىذا بتجميد بعض ىذه الأصول في لزافظ البنوك التجارية، وبذلك يمكن الحد من القدرة المالتجارية بسبب أصولذا 
. على إقراض القطاع الاقتصادي

 يدفع ىذا الأسلوب الدستوردين إلى إيداع الدبلغ اللازم لتسديد بشن الواردات بصورة :الودائع المشروطة من أجل الاستيراد- 
. ودائع لدى البنك الدركزي لددة لزدودة

ىو أداة يحاور من خلالذا البنك الدركزي إقناع البنوك التجارية بإتباعها لسياسة معينة دون الحاجة إلى : التأثير والإقناع الأدبي- 
إصدار تعليمات رسمية، أو استخدام أدوات الرقابة القانونية، وتتوقف فعالية ولصاعة ىذه الطريقة على خبرة ومكانة البنك الدركزي 

ومدى تقبل البنوك التجارية التعامل معو وثقتها في إجراءاتو، ومدى قدرة البنك الدركزي على مواجهة الضغوط التي يتعرض لذا 
. وإتباع سياسة مستقلة في إدارتو لشؤون التمويل

 

 


