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ةیلاملا قارولأاو ةصروبلا يف يمیھافم لخدم :لولأا روحملا  

 ةصروب IJإ لوصولا لــبق اــمومع ةـيـلالما قوــسلا CDطصمب @?كذتلا انيأترا ،ةـيلالما قارولأا ةــصروب ىــلإ قرــطتلا لــبق

 ةزYجلأا عيمج VJع ةيلالما قوسلا CDطصم قلطي .ةيلالما قوسلا ماسقأ نم مسق ة@?خلأا هذK رابتعاب ةيلالما قارولأا

 تادحولل اopYجوت ةداعmو ،اYلاlشأ عيمجب ضئافلا تاذ تادحولا نم تارخدلما عيمجت لاجم bc لمع̀ _^لا تاسسؤلماو

 ةـيـلالما تاقفدــتلا عوــمجم ىــلع لمتشx عـساولا هانعمب Icالما قوسلاف .رشابم @?غ وأ رشابم لlشt ءاوس زqrلا تاذ

�علما اذK ءوض bcو ،ھتاعاطقو ھتاسسؤمو هدارــفأ ن?ـب ةـيـلوط وأ ةطــسوتم وأ ة@?صق لاــجلآ تنا{ ءاوــس عــمتr|ا يــف� 

 قوـسلا نإ لوــقلا نكمي اذكـKو .... ةددـحم تلاماـعمٕ bc امناو ددحم ناlم bc رصحنت لا ةيلالما قوسلا نإف عساولا

 تحت ةلماlتم ةصصختم تائيK ھتبقارمو ه@?يسو̀ ھترادا VJع فرش` يذلا ل�ومتلل لماlتلما ماظنلا كلذ وK ةيلالما

 بسح ةيلالما قوسلا مسقت .ي�لاقع لlشt تارخدلما ھيجوتو عيمجت ةيغt كلذو ،ةلودلا bc ةماعلا تاطلسلا فارشا

 :IJا تايلمعلل _�مزلا لجلأا

ü يدقنلا قوسلا (Money market): وKة@?صق لاوملأا سوؤر لوادتو رادصا ھيف متي يذلا قوسلا و 

 ،ة�راجتلا قارولأا ،لوادتلل ةلباقلا ةيفرصلما عاديلإا تاداYش ،ةن�ز��ا تانوذأ :ا�pاودأ زربا نمو لجلأا

 .ةيفرصلما تلاوبقلا
ü لاوملأا سوؤر قوس )Capital market( : وKةمظنم قوس نع ةرابع و �pل�وطو @?صق ل�ومتلاب مت 

 ن?لماعتلما مكح�و )ةيلالما تاودلأا نم اK@?غو تادنسو مYسأ( ةيلالما قارولأا لوادتو رادصا ھيف مت�و ،لجلأا

  .ةنيعم حئاول اopف

 ةصروبلا ةي)ام :لاوأ         

 .رشع سما��ا نرقلا رخاوأ bc رYظت اKروذج تأدب دقف ،ثيد¡�ا عوضولماب س£ل ةيلالما قارولأا قوس نع ثيد¡�ا

 تنا{ ،ةيادبلا bc .تاجايتحلاا هذK ةيبلت نع ةلودلا زr©و دارفلأل ةديا§¦لما ةيلالما تاجايتحلال ةجي¥ن اKؤاش�إ نا{ ثيح

 نم ديدعلل ةبكاومو c»انصلاو يداصتقلاا مدقتلا عمو .ءا�رثلأا مKو ،عمتr|ا نم ةنيعم ةئف VJع ةرصتقم ةصروبلا

 رودلاو ة@?بكلا اp®يمKلأ ارًظن ،ةصروبلا قاطن عيسوت ايمتح ارمأ نا{ ،قوسلا داصتقاو ةلموعلا لثم ةنKارلا رKاوظلا

 ةيمنتلا قيقحتو ةيداصتقلاا ةطش�لأا لـ�ومت يـف ةـ�ويح ةـيمKأ نـم اـYل الم لودلا مظعم تايداصتقا bc ھبعلت يذلا ماYلا

 .اopف راخدلااو رامث¥ـسلاا ةـكرحو لودلا تايداصتقا فعض وأ ةوق سايقل زاYج ةباثمب @°تع̀ _¯ف .ةيلاع ةءافكب ةمئادلا

 بسحب اYعونتل ارظن يداصتقلاا طاش³لا تاعاطق ل�ومت bc مYس` _^لا تايللأا نم ةيساسأ ةيلآ ةصروبلا @°تع` امك
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 ةصروو̧ تا{رشلا فرط نم ةردصلما ةيلالما قارولأا ةـصروو̧ ع·اـضبلا ةـصروب كاـنYف ،اـopف ةـ�را�rا تاـيلمعلا ةـعيبط

 bc ةرئاسلا كلت اopف امب لودلا نم ديدعلا مامتKا لحم امئاد تنا{ ةصروبلا نأ دجن اذYل .ةبعصلا تلامعلاو نداعلما

  .ومنلا ق�رط

 ةصروبلا ف$رع! .1

  :ا¹pم ركذن ةفلتخم ف�راع` تدروف ،ةصروبلا CDطصلم دحومو ددحم موYفم عضو bc نوثحابلا فلتخا

ا bcو ن?عم ناlم bc دقعنت ةمظنم قوس ºc ةصروبلا -
ٔ

 فلتخم ءارشو عیب لجأ نم ، ن?لماعتلما ن?ب  ة¼رود تاقو

ا ةیعارزلا ليصا¡|ا وأ ةیلالما قارولأا
ٔ

 :امK ن?ینعم ةصروبلا ةمل{ يدؤتو ،ةيعانصلا علسلا و
ü لماlءرشلا و عیبلل نولماعتلما ھیف عمتجی يذلا نا 
ü ھیف دقعنت _^لا تایلمعلا عومج. 

 مYسلأا لثم ةيلالما قارولأا عيو̧ ءارشل نورمث¥سلما ھيف عمتجي ناlم وK )ةصروبلا( ةيلالما قارولأا قوس -

 بعلتو ،يلماعلاو _�طولا داصتقلاا bc ةرثؤلما لماوعلا نم تاصروبلا @°تعو̀ .ةيلالما تاودلأا نم اK@?غو تادنسلاو

 تائيYلا لبق نم ةقدب اp®بقارمو مراص لlشt اYميظنت متي ،ب¿سلا اذYل .تا{رشلاو تاعورشلما ل�ومت bc امًاK ارًود

 ؛ةيموl¡�ا
 تا{رش للاخ نم ةیلالما قراولأا ءارشو عیب تایلمع اopف مت¼و ،ھمكحت دعاوق اYلو مظنم قوس ºc ةصروبلا -

  ؛)ءاضعلأا( ةرسمسلا

ا انل ÁDتی ةقباسلا ف�راعتلا للاخ نم       
ٔ

 ھمكحتو ددحم ناlم bc دقعنت ةيمسر قوس نع ةرابع ºc ةصروبلا ن

 .ةیلالما قراولأا ءارش و عیب تاقفص دوقع ماربا و ميظنت قوسلا اذbc K يرجي ثیح ،ن?ناوقلاو دعاوقلا نم ةعومجم

 اopYجوتو ةرخدلما لاوملأا سوؤر عمج bc نمكت ةصروبلل ةيساسلأا ةفيظولا نأ IJإ ةراشلإا نكمي ،كلذ IJإ ةفاضلإاب

 تادنسلاو مYسلأا لثم ةيلالما لوصلأا ميق ديدحت VJع ھتاذ تقولا bc لمع` امك ،ة�رامث¥سلاا تائيYلا وأ دارفلأا وحن

  .قوسلا نوناق قفو

 :bc لثمتت :ةصروبلا ةيم/ أ .2

 ؛ھطيش³تو ھك�رحتو داصتقلاا ھیجوت bc ةلاعف ةادأ -
  ؛ةيلاعفب لاوملأا فيظوتو أبعلما @?غ ضئافلا بذج -
 ؛ةيلالما تلاماعلما مامتلإ ناlمو ميظنت راطmو ن�رمث¥سلما ن?لعافلا ءاقتلا ناlم -
 ؛ةيمنتلا تاططخم ل�ومتو ة�رامث¥سلااو ةيداصتقلاا عÄراشلما ة�ويح ةدا�ز -
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 ؛رامث¥سلاا تلااجم ھيجوت للاخ نم رامث¥سلال ةميلس تاونق @?فوتو قافنلإا ديشرت -
 .رطاخملل ھي¿نتو ريذحت ةادأ -

  :ةصروبلا صئاصخ .3
 نم ةعومجم رفوت نم دبلا ةيلالما تاقفصلاو تلاماـعلما ماـمتلإ ةيقيقحو ةلاعف ةادأ{ اKرودب ةصروبلا مايق لجأ نم

   :صئاص��ا

 ق�رط نع كلذ متي امنmو ةرشابم ةروصب ضعبـلا مYـضعبب نو@¦ـشلماو نوع·اـبلا لـصتي لا :تلاماـعلما ثـيح نم  -

  .ن?صتخم ءاطسو
 IJإ اYلمح نودو اYل عوضوم ºc _^لا دانسلأا مادختسا نود ةـصروبلا يـف تاـيلمعلا يرـجت :لاوـملأا ثيح نم -

  .ةيلالما قارولأا لوادت متيف ،ةـيلعف ةفـصب ةـصروبلا

 ةدافتسلاا IJا نوعسx نيذلا ن?ر̧اضلما نم بلغلأا bc مK ةصروبلا bc ن?لماعتلما نأ :ي9وناقلا ميظنتلا ثيح نم -

  .اYطوبK وأ اYعافترا ةجي¥ن راعسلأا هذK تاقورف نم
  :ةصروبلا فئاظو .4
  :اYمKأ ةيداصتقلاا فئاظولا نم اددع ةصروبلا يدؤت

 نم ةيلاع ةجرد @?فوت عم ،ة�رامث¥سلااو ةيداصتقلاا عÄراـشلما فـلتخم ىـلع اـYعÄزوتو ةيلالما تارخدـلما ةـئبع` -

 ؛ن�رمث¥ـسلماو ن�رخدـلما نـم لـكل ةلويـسلا
 ةيموl¡�او ةصا��ا تا{رشلا تادنسو مYسأ ءارشو عيب لبس @?س£ت للاخ نم :ةيلالما قارولأا bc لماعتلا ةنورم -

 ؛ن?لماعتلما ن?ب
 روYم�rا ب¡xÆ ةيلالما قارولأا اYمدقت _^لا ةدئافلا نع كونبلاب ةدئافلا رعس لقي امدنع :رامث¥سلاا ھيجوت -

 ؛ةدئافلا تلادعم عافترا ةلاح bc حي¡Ç سكعلاو ،ةيلالما قارولأا قوس IJا اYل�وحتب موق�و كونبلا نم ھع·ادو
 ضرغل ھتزوحب ةيلام قاروأ نامضب كونبلا نم ضا@¦قلاا رمث¥سملل نكمي ثيح :ةديدج لاومأ سوؤر قلخ -

 ةيلالما قارولأا ةدئاف نع ابلاغ لقت ةنيعم ةدئاف @?ظن كلذو ةديدج ةيلام قاروأ ءارشل Icام غلبم VJع لوص¡�ا

 ؛يقيق¡�ا ھلام سأر د�ز�و اKراعسأ عفترت ةديدج قاروأ رمث¥سلما ي@¦شx امدنعو
 ام لوادتلا تايلمع للاخ نم ا¹pع تامولعلما رخأ ءوض VJع ةيلالما قارولأا راعسأ ديدحتو مييقتب ةصروبلا موقت -

 ؛ن�رمث¥سلما ن?ب
 ةيليغش¥لاو ةيل�ومتلاو ة�رامث¥سلاا تاسايسلا ةءافك VJع ةيمسر @?غ ةيجراخ ةباقر ةطلس ةصروبلا لثمت -

 ؛ةيلالما اYقاروأ ةجردلما تا{رشلل ةيق�وس¥لاو
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 راعسلأا تابلقت راطخأ نم ن�رمث¥سلما ليلقت وأ بنجت bc مYسx امم راعسلاا تاKاجتا عقوت VJع ةصروبلا دعاس` -

 ؛ةصروبلا bc ةيطغتلا ةيلمع ق�رط نع
 لوادتلا نامضل رتويبمكلا تاشاش VJع وأ ةصروبلا زكارم bc لوادتلا تايلمع لالما سأر قاوسأ تارادإ بقارت -

 ةصاخ ن�رمث¥سلما ةيامح وËÌ_ Kاسلأا فدYلاو راعسلأا bc بعلات يأ ثودح نود ةلولي¡�او قوسلا bc لداعلا

 .م¹pم راغصلا
 :تاصروبلا عاونأ .5
Kفلتختو ،ملاعلا لوح تاصروبلا نم عاونأ ةدع كان Kف جردت _^لا لوصلأاو لوادتلا قاطن بسحب تاصروبلا هذopا 

 :اYمKأ نمو

  :)ةلوقنلما ميقلا( ةيلالما قارولأا ةصروب -أ

ºc ف لماعتلا متي ةمظنم قوس نع ةرابعopسلأا لثم لجلأا ةل�وطو ةطسوتم ةيلالما قارولأاب اYتاقتشلماو تادنسلاو م 

 فلتخم bc ةفظولما لاوملأا نم تاسسؤملل تاlلتمم نع ةرابع ºcو ،بلطلاو ضرعلل اقفو راعسلأا اopف ددحتتو ةيلالما

 قوسلا هذbc K نولماعتلما ثيح .تا{رشلا هذK اYكلمت _^لا جاتنلإا تادعم فلتخمو _ÎÌارأو ي�ابم نم ةتباثلا لوصلأا

 VJع فارشلااو ا�pرادإب موقت ةصتخم ةئيK كانK نا عم ،اopف لماعتلا مظنت _^لا حئاوللاو ن?ناوقلا قيبطتب نوم§¦لي

  .قوسلا هذbc K ن?لماعتلما فرط نم حئاوللاو ن?ناوقلا هذK ةاعارم

ا ،ع·ابلل نمثلا عفدو ي@¦شملل قارولأا ميلس¥ب كلذو ةلجاع ةفصب نوlت تادنسلاو مYسلأا لوادت ةيلمع نا
ٔ

 ةفصب و

ا
ٓ

ا VJع ن?¡�ا bc ي@¦شلماو ع·ابلا ن?ب قافتلاا وKو ةلج
ٔ

ا ةيلمعلا ةيفصت دعوم نوlي ن
ٓ

 ن?فرطلا ھيلع قفتا ام بسح لاج

 VJع رصتقي نيدقاعتلما دصق نوlي ذإ ،ةر̧اضلما تايلمعلا هذK نم ضرغلا نو�lو ،ةيلالما تاقتشلما مادختساب

 .ةيفصتلا ةيلمع IJإ ةيلمعلا داقع�ا ة@¦ف ن?ب قارولأا هذK راعسأ تابلقت نم ةدافتسلاا

 قيقحت ءارجإ دعt كلذو اKردصم نم بلطب ة@?عس¥لا لودج bc ةلÆrلما ميقلا كلت VJع ةلوقنلما ميقلا ةصروب رصتقت

  .اYلوبق لبق قمعم

 :)عKاضبلا( علسلا ةصروب -ب

 ن°لا لثم ةيجيتا@¦سلاا ع·اضبلل ةيلود قوس ºc دوقعلا ةصروب وأ ة�راجتلا ةصروبلاب اضيأ فرعو̀ ع·اضبلا ةصروب 

 ضرعلاو بلطلاو رعسلا تا@?غتم سايقل ةتباث تارشؤمو ن?عم ميظنت اYل قوسلا هذK ،يلماعلا بلطلا تاذ بKذلا وأ

 نومدقي فارطأب ن?عتس` ،رشؤم ل{ جئاتن bc بلطلاو ضرعلاو راعسلأا VJع Icود رثأ اYلو ،قوسلا تا@?غتم نم اK@?غو

 :VJع قافتلاا متي ةقفصلا دقع دنع .رطا�|ا لمحتو ل�ومتلاو ةطاسولا تامدخ
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 ؛ةدحولا رعس ،اp®يمك ،اp®يعون :ةعلسلل ةبس³لاب -

ا خ�راتلا :ميلس¥لل ةبس³لاب -
ٔ

 ؛ن¡Óلا ةق�رطو ة@¦فلا و

  .تاعفد VJع وأ ادقن :عفدلل ةبس³لاب -

Kرفوتت نأ بج�و اذ bc سلاا ةعساولا ةس�اجتلما علسلا®pلماعتلل ةلباقلا كلا Ôpا bc ةصروبلا tلثمتت طورشلا ضع 

 :Vcي اميف

 ؛اي¿س� ةل�وط ة@¦فل ا�¹pزخت ةيناlمmو ةعرسt فلتلل علسلا ةيلباق مدع -

 ؛ةلوقعم فيلاlتب لقنلل ةلباق ةعلسلا نوlت نأ -

 ع·اضب ساسأ VJع متي لا لـماعتلا نأ اـصوصخ ،اـopلع فلاـخ لا ةددحم ةيسايق تافصاوم ةعلسلل نوlي نأ -

 ؛ةدوجوم

 ؛ة�رارمتسلااب ةعلسلل ةبس³لاب بلطلاو ضرعلا §?متي نأ -

  ؛ةـنيعم فورـظو ةددـحم لـماوع ىـلع اـK@?فوت وأ ةعلـسلا جاتنإ فقوتي نأ -

 راعسلأا نوlت نأ بجي كلذ عمو ÕÖاـفلما عÄرـسلا بـلقتلا وأ بذـبذتلل اKراعسأ ضرعتت لا �^ح اÔp ؤب³تلا نكمي -

 .اopف لماعتلا IJإ راعسلأا تابلقتل ةجي¥ن حر̧لا قيقحت bc نوبغري نيذلا نور̧اـضلما بذـتجت ىـتح رـييغتلل ةـضرع

 ع·اضبلا نع ةرابع ºcو ةرضا¡�ا علسلا ةصروب �×س` ةلجاع قوس اYل ةيلالما قارولأل ةصروبك ع·اضبلا ةصروب

 اYميلس¥ب ع·ابلا مزلي يذلا ليمحتلا نKر ºcو ،ة�راجتلا قفارلما bc تاعدوتسلماو نزا�|ا bc لاعف ةدوجولماو ةزKا�rا

ا قوسو ،ةرشابم
ٓ

 VJع ةمئاق تاما§¦لا اØpومضم ةيئانث دوقع نع ةرابع ة@?خلأا هذKو ،ةلجلآا دوقعلا ةصروب �×س` ةلج

  .ةيلمعلا ةيفصت ىدل رعسلا قرف عفدب ا¹pم صلختلا نكم�و ،ايلعف ةدوجوم @?غ ةيجذومن ع·اضب

  :ةسPفنلا نداعلما ةصروب -ج

ºc ف متي ةمظنم قوسopذلا{ ،ةس£فنلا ةيندعلما علسلا لوادت اKرمث¥سملل قحي ،... ،سالملأا ،ةضفلا ،ب 

ا ةلجاعلا قوسلا bc ةنيمثلا نداعلما bc ةرجاتلما رايتخا
ٔ

ا ةلجلآا و
ٔ

 ةيباقنلا ةفرغلا ةباقرل قوسلا هذK عضخت .اعم امopل{ و

ا فرصلا ناوعلأ صصخم نوlي اopلا لوخدلاو
ٔ

 راعسأو ،ةضوافلما ةمYم اYل لوخت _^لاو ةيلمعلا هذÔp ةفلlلما تائيYلا و

 نم عطق( تا{وlسم لlش bc ةداع عاب�و ،بلطلاو ضرعلا نوناقل اقفو ةصروبلا bc ايموي ددحتت ةس£فنلا نداعلما

ا )بKذلا
ٔ

 عـطقلا ءارـش ىـلع نومدـقي دارـفلأا نا{ اذmو .ةدا¡�ا ةر̧اضملل ةضرع وK قوسلا اذK نإ .كئابس لlش bc و

  .ةر¡�ا بKذلا قاوسأ bc ةوقب نولخدت�و كئابسلا نو@¦شx ءا�رثلأاو فراصلما نإف ،ة@?غصلا
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  :ةبعصلا تلامعلا ةصروب -د

ºc ف متي ةمظنم قوس نع ةرابعopجومب _^لا لئاسولا ءارشو عيب تايلمع ق�رط نع ةبعصلا تلامعلا لوادت اÚpنكمي ا 

ا ةصروبلا هذK �×سو̀ ،لودلا ن?ب تاعوفدلما ة�وس`
ٔ

ا ديدحت اopف متي _^لاو ،فرصلا قوسt اضي
ٔ

 اopف فرصلا راعس

ا ةفا{ bc تاصروبلا نم عونلا اذK دجاوتي .اopلع بلطلاو ضرعلا نوناقل اقفو
ٔ

 ةيلالما زكارلما bc اميس لا ملاعلا ءاحن

 ،يزكرلما كنبلاو ةيباقنلا ةفرغلا ةباقرل ةصروبلا هذK عضخت امك ،كرو�وين ،سÄراب ،ويكوط ،ندنل لثم ى@°كلا

   .يزكرلما كنبلا فرط نم ةدمتعلما ةيلالما تاسسؤلماو كونبلا{ ةصروبلا هذIJ Kا لوخدلاب طقف ءاطسولل حرص�و

 )Securities( ةيلالما قارولأا ةصروب 89 ةلوادتلما قارولأا :ايناث      

ا دئاعلا نم ءزج VJع لوص¡�ا bc ق¡�ا ھلما¡� يطعx اlص" ةيلالما قارولأا لثمت
ٔ

ا نم ءزج bc ق¡�ا و
ٔ

ا ،ةكرشلا لوص
ٔ

 و

 تادنسلاو مYسلأا ºc ةيس£ئر ماسقأ ةدع IJا ةيلالما قارولأا قاوسأ bc ةلوادتلما ةيلالما قارولأا فنصتو ،"اعم ن?ق¡�ا

  .ةيلالما تاقتشلماو ةنيÞrلا قارولأاو

 (Stock) )مEسلأا( ةيكللما تاودأ .1
ا تاودلأا هذK يطع`

ٔ
ا ةسسؤلما لوصأ نم ءزج كلاتما bc اYلما¡� ي�وناقلا ق¡�ا قارولأا و

ٔ
  .مYسلأاب �×سو̀ ةكرشلا و

 :مEسلا ف$رع! .أ

Kزئاح كلاتما ت¿ثت ةيلام ةقرو نع ةرابع وKا �rھتردصأ يـتلا ةسسؤلما لاـم سأر نـم ءزـ bc عـم ،ةيمسلإا ھتميق دودح 

  .ةقرولا هذK كلاتما نع جت³ت _^لا ءابعلأا لمحتو قوق¡�ا نم ةدافتـسلاا

اب مYسلا فرعx يرئاز�rا عÄرش¥لا يف
ٔ

 .اYلام سار نم ءز�r ليثمتك ةمKاسم ةكرش هردصت لوادتلل لباق دنس ھن

  :ةفلتخم ميق مYسللو

 ؛ماعلا باتتكلااو رادصلإا دنع مYسلل ددحت _^لا ةميقلا ºcو :)Nominal value( ةيمسلإا ةميقلا -

 ؛ةكرشلا رتافد bc لصلأل ةي¿سا¡|ا ةميقلا ºcو :)Book value( ةيWXفدلا ةميقلا -

ا نكمي يذلا رعسلا ºcو :)Market value( ةيقوسلا ةميقلا -
ٔ

  ؛قوسلا bc لصلأا ھب عابي ن

 ا�pادوجومو ةكرشلا لامسأر نم مYسلا ب£صن ددحت _^لا ةميقلا ºcو :)The real value( ةيقيق\]ا ةميقلا -

ا اp®يحر̧ ىدم ةفرعلم ةكرشلل ماع مييقت _¯ف ،نويدلاو حار̧لأا ريدقت دعt ،ة�را�rا راعسلأل اقفو اYحار̧أو
ٔ

 و

 ؛ا�pراسخ
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ا مKاسلما عقوتي _^لا ةميقلا ºcو :)Liquidation value( ةيفصتلا ةميق -
ٔ

 ةلاح bc مYسلا نم اopلع لصحي ن

 .ةكرشلا ةيفصت

  :مEسلا صئاصخ .ب

 مYسلا لماحف ساسلأا اذVJ Kعو ،ةيمسلاا ھتمیق دودح bc لالما سرأ نم ءز�r اÚpحاص ةیكلم ت¿ثت ةقرو مYسلا -

Kك¼رش و bc ؛ةكرشلا  

 قلعتت لا ةاواسلماو( ةفلتخم ميقب ةكرشلا سفن نع ةيداع مYسأ رادصإ نكمي لاف ،ةميقلا ة�واس¥م ةيلام قارؤا -

 قارولأا رادصإ مكحي لا طرشلا اذK نأ IJا ةراشلإا ردجت .)تابجاولاو قوق¡�اب قلعتت ام ردقب ةميقلاب طقف

  ؛ىرخلأا ةيلالما

  ؛اءارشو اعيب ةیلالما قارولأا ةصروب bc لوادتلل مYسلا ةيلباق -

ا ءارشلا ق�رط نع ءاوس نوددعتم صا�ßأ مYسلا كلتما اذإف ،ةئزجتلل مYسلا ةيلباق مدع -
ٔ

 مopلع بجو ،ثرلإا و

ا
ٔ

ا اوراتخي ن
ٔ

 ةلباق @?غ ةدحاو ةدحو لثمي مYسلاف ،مYسلاب ةصا��ا قوق¡�ا لامعتسا bc ةباينلاب مYلثمي مىدح

   ؛ةئزجتلل

اسx لا ثيح :مKاسملل ةدود¡|ا ةيلوؤسلما -
ٔ

ا نم ھكلمي ام دودح bc لاإ ةكرشلا نويد نع مKاسلما ل
ٔ

ا مYس
ٔ

 bc و

   ؛طقف ھتصح دودح

- âسلا حمسYلثمتی دئاع نم ةدافتسلااب ھبحاصل م bc ̧سلا حرYةراس��ا نم ءزج لمحتی كلذكو ،ةص¡�ا وأ م bc 

  ؛ةكرشلا ةراسخ ةلاح

 .اYل ةيداصتقلاا قافلأاو̧ ةكرشلا اYققحت _^لا جئاتنلاب طبترم وKو ،@?غتم لخد وK مYسلا هردی يذلا لخدلا -

  :مEسلأا عاونأ  .ج

  :Vcياميف عاونلأا هذK صی�Cت نكمی ،ةفلتخم @?یاعلم اقفو عاونأ ةدع IJإ مYسلأا مسقنت

  :عاونأ ةثلاث IJا فنصت :ةيكللما لPش ثيح نم -

ü و :ةيمسلاا م[سلأاºc سلأاYلماح مسا لمحت _^لا مYسلأا عونو ،ھت£س³جو ھنطومو اYكلتمي _^لا مYعونو ا 

 _^لا لزانتلا ةيلمع مYسلأا ةميق نم عوفدلما نايب لمحت امك ،يراجتلا اKزكرمو اYلام سأرو اØpاونعو ةكرشلا

   .اãpودح خ�راتو تمت
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ü و :ا[لما\] م[سلأاºc سلأاYف ركذي لا _^لا مopاسلما مسا اKو مÄلماح @°تعYلام اlل اYا tةيدالما ةزاي¡�ا ب¿س، 

 يفك�و ةعرس �äÌقأب ھلوادت لصحي كلذو̧ ىرخأ دي IJإ دي نم ھميلس¥ب ھلما¡� مYسلا نع لزانتلا لصح�و

 ةمسق bc كا@¦شلااو ةيمومعلا ا�pايعمج bc ةكرشلا تلاوادم روضح قح ھلماح ءاطعلإ مYسلا ميدقت درجم

لاإ فا@¦علااب ةكرشلا م§¦لت لاو اYحار̧أو اYلاومأ
ّ

 قرطب @?خلأا اذK ھيلع لصح ولو ھل زئا¡�ا وKو دحاو كلامب 

   .ةينوناق @?غ

ü سلا بحاص مسا ركذ�و :رملأ م[سلأاYم bc شلاYان@¦قم ةدا tا رملأا طرش
ٔ

 ھتيكلم لاقتنا متي ھيلعو .نذلإا و

ا مYسلأا نم عونلا اذbc K ط@¦شÄو .ةكرشلا IJا عوجرلا IJا ةجا¡�ا نودو̧ @?Yظتلا ةيلمع ق�رط نع
ٔ

 نوlت ن

 نأ عيطتس` لاو مYسلأا لوادت بقع` عيطتس` لا ةكرشلا نّأ ذإ ،ةيمسلإا اp®ميق ل{ تعفد يأ ءافولا ةلما{

   .مYسلا ةميق لصأ نم عفدت مل _^لا ةميقلا ديصرب مزللما @?خلأا مKاسلما VJع فرعتت

  :تافي³صت عæرأ ا%لو :كلWXسلما نم ةمدقلما ةصSTا ةعيبط ثيح نم  -

ü و :ةيدقنلا م[سلأاºc سلأاYكلتما _^لا مYأ اÇ¡اÔpا tعفد دعYميقل م®pةيدقن اصصح لثمت _¯ف ،ادقن ا bc 

 نوlت دق مYسلأا هذKو ،دوقن ةكرشلا لام سأر bc ھتصح مدق اذإ ك�رشلل يطع̀ _^لا مYسلأا ºcو ،لالما سأر

 ط@¦شx لا ثيح لاثم فصنلا{ اp®ميق ضعt تعفد يأ ةررحم @?غ نوlت دقو ،اYل{ اp®ميق تعفد يأ ةررحم

 çcابلاب ابلاطم نو�lو ا¹pم اءزج عفدي نأ نكمي لب ،ماعلا باتتكلاا دنع ةلما{ مYسلا ةميق مKاسلما عفدي نأ

 . مYسلا ةميق نم يقبتلما عفدب مKاسلما بلط لاثم نويد اopلعو ةكرشلا تيفص ول ثيحب

ü ةي`يعلا م[سلأا: ºc سلأاYميق ددس` _^لا م®pيأ انيع ا bc رجتم وأ عنصم وأ راقعك( ةي³يع لوصأ ةروص(، 

ا ن?عت�و
ٔ

 ةي³يعلا صص¡�ا ريدقت اopف ط@¦شx امك .اKرادصإ دنع لماlلاب ةددسم مYسأ كلت ةميق نوlت ن

 .ةكرشلا س£سأت خ�رات نم ن?ت³س _èÌم لبق اYلوادت مدعو ةي³يعلا مYسلأا حنم لبق احي¡Ç اريدقت

ü ا م[سلأاabو :ةطلتºc سلأاYكلتما _^لا مYأ اÇ¡اÔpا tعفد دعYميقل م®pانيعو ادقن ا. 

ü  سأتلا صصحو م[سأPو :سºc سأYردصت لوادتلل ةلباق مKاسلما تا{رش اKةم tحنمتو ،ةيمسا ةميق @?غ 

 لمش` دقو ،ةكرشلا س£سأت ءانثأ تامدخ نم هومدق ام لباقم كلذو ،ةكرشلا حار̧أ bc اب£صن اÔpا¡Çلأ

 ءزج @°تع` لا ا¹pكلو ،ا�راجت لاحم وأ عا@¦خا ةءارب وأ ةموl¡�ا نم زايتما وأ راlتحلاا قح ةمدقلما تامد��ا

  .ا�pرادإ وأ تلاوادلما bc ق¡�ا اÔpا¡Çلأ نوlي لاو ةكرشلا لام سأر نم

 

 



              
ةایح يشانح.د ..............................ةصروبلا رییست تاینقت   

                                               )رئازجلا ةلاح( ةیلاملا قارولأاو ةصروبلل يمیھافم لخدم :لولأا روحملا

 9 

  :كلاWXسلاا ثيح نم   -
ü لالما سأر م[سأ: ºc سلأاYوتت _^لا مIJ رادصإ ةكرشلاKلثمتتو ،س£سأتلا دنع ا bc ةيدقنلا صص¡�ا 

 ءاطعmو حار̧لأا نم ھب£صن ءافي¥سا bc ق¡�ا مKاسملل مYسلأا هذK لوختو ،ءا{رشلا اYمدقي _^لا ةي³يعلاو

 .ةكرشلا ةيفصت دنع ھمYسأ ةميق داد@¦ساو ةيمومعلا ةيعم�rا bc ھتوص

ü فرع :عتمتلا م[سأYا يراجتلا نوناقلا ا�rسلأاب يرئازYغلبم ض�وع` مت _^لا مYإ _×سلاا اIJ اسلماKنع م 

 نع مKاسملل اقبسم اعفد كلاp®سلاا اذK لثم�و ،تاطايتحلاا وأ دئاوفلا نم امإ موص�|ا كلاp®سلاا ق�رط

 .لبقتسلما bc ةكرشلا ةيفصت bc ھتصح

  :IJإ فنصت اKرودب ºcو :كلاملل ا/ررقت _^لا قوقSTا ثيح نم -

ü  ةيداعلا م[سلأا: xسلا فرعYع يداعلا مVJ اسم ةكرش نع ردصت ةيلام ةقيثو ھنأKةيمسا ةميقب ام ةم 

 قاوسلأا bc ماعلا باتتكلاا ق�رط نع روYم�rا VJع حرطتو اopكلالم ة�واس¥م تابجاوو اقوقح نمضت ،ةتباث

 اKردصت _^لا IJولأا ةادلأا ºc ةيداعلا مYسلأا نإف اذكKو ،ة�وناثلا قاوسلأا bc لوادتلاب اYل حمسÄو ،ةيلولأا

 اp®ميق قاقحتسا ثيح نم اopف ن�رمث¥سلما هاجتا ةكرشلا VJع تاما§¦لا اKرادص ادنع بت@¦ي لاو ةكرشلا

 عونو مYسلل ةردصلما ةكرشلا مسا نمضتي مYسلا رادصا نوو̧{ نإف اKرادصإ دنعو ،حار̧لأا عÄزوت خ�راتو

 .نووļلا bc مYسلأا ددعو ھلسلسو̀ مYسلا

 ةميق ،ةيقيق¡�ا ةميقلا ،ةيقوسلا ةميقلا ،ةي@¦فدلا ةميقلا ،ةيمسلاا ةميقلا :ºcو ميق ةدع يداعلا مYسللو

 .ةيفصتلا ةميقو رادصلإا

 :Vcي اميف اYص�Cن قوقح ةدعt ةيداعلا مYسلأا ةلمح عتمتي

 ؛اYعÄزوت ةكرشلا ةرادإ ررقت _^لا ةعزولما حار̧لأا نم ةصح VJع لوص¡�ا قح •

 ؛ةيساسلأا تارارقلا VJع ةيمومعلا ةيعم�rا bc ت�وصتلا قح •

 ؛ةيفصتلا ةلاح bc ةكرشلا لوصأ bcاص نم ةصح VJع لوص¡�ا bc ق¡�ا •

 ؛ةكرشلل ةماعلا ةيعم�rا روضح bc ق¡�ا •

 ؛ةكرشلا لام سأر ةدا�ز مYسأ bc باتتكلاا bc ة�ولولأا قح •

 ؛اKزوحي _^لا مYسلأا عيب قح •

 .ةكرشلا قئاثو VJع علاطلاا قح •

  :ةيلاتلا ايازلماب ةردصلما ةكرشلل ةبس³لاب ةیداعلا مYسلأا §?متتو
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 @?ثأت ى�دأ نود رخآ لومم IJإ لومم نم لقت³ت اØpوlل قوسلا bc اYعیب مّت ول �^ح ل¼ومتلل امئاد را دصم دع` •

  ؛ةكرشلا وأ رمث¥سلما ىدل اYلباقت _^لا ةيدالما لوصلأا VJع

 ةقلعتلما ةماعلا ةئيYلا ةسايس بجومب ددحتی كلذ نلأ حار̧لأا عÄزوتب اینوناق ةمزلم @?غ ةردصلما ةكرشلا •

  .عÄزوتلاب

 مYسلأا ؛ةنومضم ةيداعلا مYسلأا ةيجاتنلاا ماسقلأل ةيداعلا مYسلأا :عاونأ ةدع VJع ةيداعلا مYسلأا نوlتو

 .ةموص�|ا تاعÄزوتلا تاذ ةيداعلا

ü ةزاتملما م[سلأا: ºc سلا ھبش` ةيلام ةقروYسلا صتخ�و ،يداعلا مYقلط�و ايازلما ضعبب ه@?غ نود زاتملما م 

 :ةيلاتلا روصلا ىدحإ مYسلا اذYل حونملما زايتملاا ذخت�و ،ةيلضفلأا وأ ة�ولولأا مYس مسا ھيلع

  ؛حار̧لأا bc ة�ولولأا قح ھلماح حنم •

 ةزاتملما مYسلأا ةميق bcوتس¥ف ةكرشلا ةيفصت دنع ةيداعلا مYسلأا ةلمح VJع ة�ولولأا زاتملما مYسلا لما¡� •

   ؛ة�ولولأاب

 ؛ةيداع مYسأ IJإ ل�وحتلل ةيلباقلا •

 ؛زاتملما مYسلل ةيمسلاا ةميقلا نم ةتباث ة�وؤم ةبس³ب تاعÄزوتلا ددحتت •

 ؛ةكرشلل ةماعلا تايعم�rا روضح لاو ةرادلإا سلجم bc ت�وصتلا قح مادع�ا •

 .ديدس¥لاو ءاعدتسلاا ةيناlمإ •

• . bc زوتلا ديدس` مدع ةلاحÄإف ة�رودلا تاعØpدادس ن?عت�و مكا@¦ت اKزوت يأ ءارجإ لبق ةلما{ اÄةلم¡� تاع 

 .ةيداعلا مYسلأا

 .ةي@¦فدلا ةميقلا bc طقف فلتختو يداعلا مYسلا لثم ميق ةدع زاتملما مYسلل

 ةعمجم @?غ ةزاتمم مYسأ ،حار̧لأل ةعمجم ةزاتملما مYسلأا :ºcو اYل ةمدقلما ة§?لما بسح عاونأ ةدع ةزاتملما مYسلأل

 ةزاتمم مYسأو ةيداع مYسلأ لوحتلل ةلباق ةزاتمم مYسأ ،ءاعدتسلال ةلباق ةزاتمم مYسأ ،ةكراشلما ةزاتمم مYسأ ،حار̧لأل

 .ة@?غتم تاعÄزوت تاذ

  :)Bonds( )تادنسلا( نيدلا تاودأ .2
 موقنس Vcي اميفو ،ةيداعلا مYسلأا دعt ةيلالما قارولأا ةصروب bc ةلوادتلما ةيلالما قارولأا مKأ ي�اث تادنسلا دع`

 .اYعاونأو اYصئاصخ مKأ ركذ عم تادنسلا ف�رعتب
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 :دنسلا ف$رع! .أ
 .ةددحم ةينمز ة@¦ف للاخ ةدئافلا IJإ ةفاضلإاب ض@¦قلما غلبلما دادسt دYعتي يذلا ض@¦قلما نع ةرداص نيد ةادأ 

 هذK دYعتت ،انيعم اغلبم )ض@¦قلما( ةكرشلا هاضتقمب ضرقي يذلا )ضرقلما( رمث¥سلما ن?ب قافتا وأ دقع نع ةرابع    

 �Dاصل ىرخأ طورش VJع دقعلا يوطني دقو ،ةددحم خ�راوت bc اopلع قفتم دئاوفو غلبلما لصأ درب اKرودب ة@?خلأا

 دق امك ،قحلا خ�رات bc ىرخأ تادنس رادصإ VJع دويق عضو وأ دادسلل انامض ةتباثلا لوصلأا ضعt نKرك ،ضرقلما

 .قاقحتسلاا خ�رات لبق تادنسلا عاج@¦سا قحك ض@¦قلما �Dاصل اطورش دقعلا نمضتي

     Kقاقحتسا لجا لولح دنع ضرقلا غلبم ديدس¥ب ةكرشلا نم اما§¦لاو ادعو نمضتي كص وYا ةفاضلإاب ،اIJ عفد 

  .دئاوفلا ºcو ةيلاتتم تا@¦ف VJع ةددحم غلابم

 :VJع تادنسلا لمتشو̀         
 ؛دنسلا اÔp ردصي _^لا ةميقلا ºcو ،ةيمسلإا ةميقلا ▪

  )عج@¦س`( دنسلل لما¡� ةيمسلاا ةميقلا اopف قحتس` _^لا خ�راتلا وKو ،قاقحتسلاا خkرات ▪
 .دنسلل ةيمسلاا ةميقلا VJع ةدئافك قاقحتسلاا ة@¦ف ةليط ضرقلما ھيلع لصحي )لخد( غلبم ،نوoوكلا ▪

  تادنسلا صئاصخ .ب
 ؛لوادتلل ةلباق لجلأا ل�وط نيد ةادأ -
  ؛رئاسخ وأ احار̧أ ةكرشلا تققح ءاوس دنسلل ةيمسلاا ةميقلا نم ة�وؤم ةبس³ك بسحي تباث دئاع اYل -
 ؛ل�وطلاو طسوتلما ن?ب توافتت ةداع ددحم قاقحتسا خ�رات اYل -
 ؛اYقاقحتسا خ�رات لبق اépاعدتسا ةيناlمإ -
 ؛ةنيعم تلااح bc لاإ ةماعلا اp®يعمج روضح لاو ،ةكرشلا ةرادإ وأ ت�وصتلا اYلما¡� قحي لا -
  ؛حار̧أ ةكرشلا ققحت مل ولو ةررقلما ةدئافلا VJع دنسلا لماح لصحي -
 ؛مYسلأا ةلمح لبق هدئاوفو ھتميق VJع لوص¡�ا bc ة�ولولأا دنسلا لما¡� اp®يفصت وأ ةكرشلا سلافإ دنع -
 ._�êرضلا ءاعولا نم مصخت تادنسلا VJع ةقحتسلما دئاوفلا -

  :تادنسلا عاونأ .ج
   :اYمKأ عاونأ ةدع IJا @?ياعم ةدع بسح تادنسلا فنصت

  :اEل ةردصلما ةئبEلا ثيح نم -
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ü و :ةيموكح تادنسºc اسسؤمو ةلودلا نع ردصت تادنس�pلع ةلثملأا نمو ،اopتادنسو ةن�ز��ا تادنس ا 

 ةموl¡�ا ةطلسt ةنومضم اØpلأ ،رمث¥سملل ةلويسو انامأ @ëكأ @°تع̀ اØpإف ىرخلأا تادنسلاب ةنراقمو ،ةيدلبلا

 ةب�رض نم اKدئاوفل ءافعلإا طرشt ةنورقم بلاغلا bc ردصتو بئارضلا{ تاداريلإا ليصحت bc ا�pاسسؤمو

 .لخدلا

ü  ا عاطقلا تادنس[bاسلما تا{رش وأ ةيلالما تاسسؤلما نع ردصت :صاKةلماعلا ةم bc صا��ا عاطقلا، 

 ةدئاف تلادعمب ردصت اØpأب §?متتو ،راقعt ةنومضلما تادنسلاو ةيداعلا تادنسلاب فرعx ام اopلع ةلثملأا نمو

 ة�rYا زr© نع ةبت@¦لما نامتئلاا رطا�| ةضرع @ëكأ اYلماح نأ اÔpويع نمو ،ةيموl¡�ا تادنسلا نم VJعأ

 .ة�ونسلا هدئاوفو نيدلاب ءافولا نع ةردصلما

   :ةمدقلما تانامضلا ثيح نم -

ü و :ةنومضم تادنسKت تادنسلا هذlرب ةاطغم نوKع نVJ ت ةنيعم لوصأlو تاراقع ةداع نوbc ةلاح 

  .ةنوKرلما لوصلأا ةيفصت نم تادنسلا ةميق دادس متي ةيفصتلا ةلاح bc وأ ةدئافلا عفد نع ةكرشلا فلخت

ü غ تادنسgh و :ةنومضمÄدمتع Kع تادنسلا نم عونلا اذVJ ع ةكرشلا ةردقمVJ نامضك حار̧لأا ديلوت 

 .ةكرشلا bc ن?لماعلا ن?ض@¦قلما ةئف عم تادنسلا ةلمح جردي ةكرشلا ةيفصتو سلافإ ةلاح bcو ،اKدئاعل

  :لجلأا رايعم ثيح نم -
ü صق تادنسghلجلأا ة  

ü لجلأا ةطسوتم تادنس  

ü لجلأا ةل$وط تادنس  

 :لPشلا ثيح نم -

ü ةيمسلإا تادنسلا  

ü تادنسلا STلماEا 

  :ل$وحتلل اWXيلباق ثيح نم -

ü غ تادنسgh إ ل$وحتلل ةلباقrs سأEعأ ةدئاف لدعمب ةداع ردصت :مVJ ل�وحتلل ةلباقلا تادنسلا نم.  
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ü ح�رص صنب ردصتو :ل$وحتلل ةلباق تادنس bc رادصلإا دقع xحاصل يطعÚpةددحم ةدم نمض ق¡�ا ا bc 

 .ةيلالما قارولأا نم رخآ عون وأ ةزاتمم وأ ةيداع مYسأ IJإ ھتادنس ل�وحت

 :ءافطلإا وأ ءاعدتسلاا ةيلباق ثيح نم -

ü غ تادنسgh و :ءاعدتسلال ةلباقºc لما¡� _^لاYق¡�ا ا bc ظافتحلاا Ôpنا ن?¡� ا®pلجأ ءاYل زوجي لاو ،اCrYة 

  .رادصلإا دقع bc ةحارصب اépاعدتسا ةيلباق VJع صن اذإ لاإ ءافطلإل اKؤاعدتسا ةردصلما

ü و :ءاعدتسلال ةلباقلا تادنسلاºc ةلومشلما تادنسلا tةداع ردصتو ءاعدتسلاا طرش tءاعدتسا ةولاع 

Call Premium دصقي Ôpا `Órع رمث¥سلما عيVJ ارشépا. 

  :دئاعلا ثيح نم -
ü و :تباث ةدئاف لدعمب ت ادنسºc متت _^لاو ةيداعلا تادنسلا?§ tنم ةددحمو ةتباث ةبس³ب ردقم دئاع 

  .دنسلا ةميق

ü يرفصلا نو|وكلا تاذ( نو|وك لدعم لمحت لا تادنس(: ع مص��اب عابتVJ ةيمسلاا ةميقلا )عابت يأ 

 رادقم قرفلا لثم�و قاقحتسلاا دنع ةيمسلاا ةميقلا رمث¥سلما د@¦سx نأ VJع )ةيمسلإا اp®ميق نم لقأب

 .قاقحتسلاا خ�رات لبق دئاسلا رعسلا بسح قوسلا bc اYعيب نكمي امك ،ةدئافلا

ü  غتم( كرحتم ةدئاف لدعمب تادنسgh(: ل ي·دبم ةدئاف رعس ديدحت متيYو تادنسلا هذÄھيف رظنلا داع 

 .قوسلا bc ةدئاسلا ةدئافلا تلادعم عم مءلاتيل ھليدع` فدÔp رYشأ ةتس ل{

ü  لخدلا تادنس: Kدنسلا لماح نإف حر̧لا ةكرشلا تققح اذإف ،حار̧لأل ةكرشلا قيقحتب طورشم دنس و 

 .ىرخلأا تادنسلا VJع تباثلا ةدئافلا رعس نم VJعأ ةدئاف VJع لصحي

ü  طقف س£ل ق¡�ا رمث¥سلما يطع` :ةكراشلما تادنس bc و لب ة�رودلا دئاوفلاbc ةمظنلما حار̧أ نم ءزج. 

ü ردصت :ةديا��م ةدئافب تادنس Kتادنسلا هذ tحاتلما ىوتسلما نع ضفخنم ةدئاف رعس bc قاوسلأا 

 .ايج�ردت هديعصت يرجي رعسلا نأ لاإ ةيلالما

  ةيلالما تاقتشلما .3

 ةنيعم ةيلام ةادأب طبترت ةيلام تاودأ" اØpأب اYف�رع` VJع ةي¿سا¡|ا مظنلل ة�راش¥سلاا ةعومr|ا تلمع دقل ف�رع` 

 فقوتت اØpإف ةقتشلما ةادلأا ةميق امأ ،قاوسلأا bc ةيلالما رطا�|ا عيب وأ ءارش نكمي اYللاخ نم _^لاو ،ةعلس وأ رشؤم وأ
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 متيل امدقم ةعفد متي ام كانK س£لف نيدلا تاودأ فلاخ VJعو ،دقاعتلا لحم تارشؤلما وأ لوصلأا راعسأ VJع

 ن?ب ة¡îارلماو رطا�|ا دض طوحتلا ،رطا�|ا ةرادإ لمشو̀ ."رامث¥سلاا VJع قحتسم دئاع كانK س£لو هداد@¦سا

 :ةيتلآا عاونلأا IJإ ةيلالما تاقتشلما مسقنتو ،ةر̧اضلما ا@?خأو قاوسلأا

 متي نأ VJع نلآا ددحم رعسt لوصلأا نم لصأ عيب وأ ءارش bc ھلما¡� مازللاا س£لو ق¡�ا يطعx دقع وKو :راي�Sا .أ

  .داد@¦سلال ةلباق @?غ ةولاع لباقم قحلا تقو bc ميلس¥لاو ديدس¥لا

 متت نأ VJع ،دقعلا ءاضمإ تقو ددحم رعسt ن?عم لصأ ءارش وأ عيبل ن?فرط ن?ب متت دوقع ºcو :ةلجلآا دوقعلا .ب

 .لبقتسلما bc ھيلع قفتم قحلا خ�رات bc ة�وس¥لا

 bc لوادتلا ةيناlمإ اYل حاتأ يذلا رملأا ،تاءارجلااو لlشلا ةدحوم ةيطمن ةلجآ دوقع ºcو :تايلبقتسلما .ج

 .ةصروبلا

 .)تلامعلا ،ةدئافلا راعسأ( رخآ Icام جوتنم لباقم Icام جوتنم ةلدابم دوقع ºcو :ةلدابلما دوقع .د

  رئاز?<ا ةصروب :اثلاث
1. Dرئاز?<ا ةصروب ةأش  

 اKدYش _^لا ةيداصتقلاا تاحلاصلإا راطإ bc ،)1988( تانيعس¥لا ةيادب IJإ رئاز�rا ةصروب ءاش�إ ةركف دوع`

 .ةمKاسلما قيدانصو ةيمومعلا تاسسؤلما ةيللاقتسا ي{زت ةيداصتقا ن?ناوق اp®معدو _�طولا داصتقلاا

 س£سأتلا دنع اYلامسأر غلب مYسأ تاذ ةيمومع ةكرش نع ةرابع ºcو ،ةلوقنلما ميقلا ةكرش ءاش�إ 1990 ماع دYش

 نود تيقب ةكرشلا هذK نأ @?غ .كاذنآ ةدوجولما ةينامثلا ةمKاسلما قيدانص تامKاسم نم كلذو جد 320000

 لامسأر عفر مت ،1992 ماع نم يرفيف رYش bc  .اÔp ةفلlلما ةمYلما ةعيبط ضومغو اYلامسأر ةيافك مدعل ارظن ليغش`

Kإ ة@?خلأا هذIJ 932000 مسا @?يغ` مت امك جدYساسلأا عضو مت دقو ،ةلوادتلما ميقلا ةصروب �×س` تحبصأو ا 

 خرD'لا 08-93 @قر يع>/;)لا م9س/'لا ى7)ق'5 1993 ة1س يف /ئا-,لا يف ةلوا()'لا ميقلا ةصروبل Äïcرش¥لا

 للاخ aم ة'ها_'لا تا[/ش لZO;ت ةOناZمإ جاردا ىلع 1Sلا هتاNO يف ل'JK LMلا 1993 ل>/فأ 25 يف

 ةجر('لا ة'ها_'لا تا_س9ٔم اهر(kت نأ عgO)_ت ي)لا ةل9ق1'لا @Oقلا f>/عت اL7أو راخدلال يم9'علا ض/علا

  .ةصرm9لا يف

. 
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 1993 يام bc 23 خرؤلما 10-93 مقر Äïcرش¥لا موسرلما ماlحأ �èÌتقمب ،رئاز�rا ةصروب س£سأت ةيلمع قلاطنا مت

 تايلمعلا @?سو ميظنتل راطإ :اØpأب ةصروبلا Äïcرش¥لا موسرلما اذK فرع دقو ،ةلوقنلما ميقلا ةصروب ءاش�إ رقأ يذلا

 امك .مYسلأا تاذ تا{رشلاو ماعلا عاطقلا نم نورخلآا صا�ßلأاو ةلودلا اKردصت _^لا ةلوقنلما ميقلا صخي اميف

  _^لا تلاماعلماو تاضوافلما ھلخادب متت يذلا ةلوقنلما ميقلا ةصروبل ديحولا رقلما ةمصاعلا رئاز�rا موسرلما ددح

 میظنتل ن?تóیK  ديدحت مت كلذ IJا ةفاضلااب .مÔp صا��ا ماYلما موسرلما òDوأ  ةصروبلا تايلمع bc ءاطسو اÔp موقي

 ام تايحلاصلا نم اYل حنم _^لا )COSOB(  ةصروبلا تایلمع ةبقارمو میظنت ةن�r امK رئاز�rا ةصروب @?یسو̀

 نم ددع رودص IJاوت  .)SGBV( میقلا ةصروب @?یس` ةكرش و ،ةئيYلا هذK دوجوب نوKرم _ôÌروب طاش� يأ لعجي

 _×سرلا حاتتفلاا نا{و .رئاز�rا ةصروب مايق طورش لامكتسا دصق 1997و 1996 يماع للاخ ةيذيفنتلا ميسارلما

 مامضناب 1999 توأ bc 4 ايمسر رئاز�rا ةصروب نشدتل ،1997 @°مسxد 17 ءاعæرلأا موي رئاز�rا ةصروبل Vcعفلاو

 كارطانوس ةكرش دنس ،_ËÌارولأا قدنف مYس،فيطس ضا�ر مYس ،لاديص مYس :ºcو ةصروبلا IJإ ةيلام قاروأ ةعæرأ

  3ئا01لا ةصر*ب ما&قأ  .2
  :ةيلاتلا قاوسلأا رئاز�rا bc ةلوقنلما ميقلا ةصروبل ةيمسرلا ة@?عس¥لا مضت

 ايلاح مضت _^لاو ،ى@°كلا تا{رشلل ةYجولما قوسلا ºcو :)لالما سأر تادنس قوس( ةيس�ئرلا مEسلأا قوس  .أ

 :ºcو ، تا{رش عæرأ

 ي�لاديصلا عاطقلا bc طشانلا :لاديص عمجم -

 ةحايسلا عاطق bc ةطشانلا :_ËÌارولأا çcدنفلا @?يس¥لا ةسسؤم  -

 تانيمأتلا عاطق bc ةطشانلا :تانيمأتلل س�ايلأ -

  ي�لادیصلا عاطقلا bc ةطشانلا : مرافویب ةسسؤم -

 bc قوسلا هذK ءاش�إ مت :ةطسوتلماو ةghغصلا تا�رشلل ةصص��ا ةطسوتلماو ةghغصلا تاسسؤلما قوس.ب

 قفاولما 1433 رفص bc 18 خرؤلما 01-12 مقر اp®بقارمو ةصروبلا تايلمع ميظنت ةن�r ماظن بجومب 2012 ةنس

 قلعتلما 1997 @°مفون 18 قفاولما 1418 بجر bc 17 خرؤلما 03-97 مقر ماظنلل مقتلماو لدعلما 2012 رياني 12

  . )2012 ویلوی 15 خ¼راتب 41 مقر ةیمسرلا ةد¼ر�rا bc رداص( ةلوقنلما ميقلا ةصروبل ماعلا ماظنلاب
اردصم اp®قلاطنا دنع ةطسوتلماو ة@?غصلا تاسسؤملل رفوت نأ قوسلا هذYل نكم�و

ً
لايدب 

ً
 لاومأ سوؤر VJع لوص¡Cل 

 نم ن�رمث¥سملل ميظنتلا ةمكحم قوس @?فوت للاخ نم ةطسوتلماو ة@?غصلا تاسسؤملل ةبس³لاب ومنلل اصرف حي¥ي ام



              
ةایح يشانح.د ..............................ةصروبلا رییست تاینقت   

                                               )رئازجلا ةلاح( ةیلاملا قارولأاو ةصروبلل يمیھافم لخدم :لولأا روحملا
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 ةكرش ºcو ، ºc AOM Invest قوسلا اذbc K ةجردم ةديحو ةكرش دجوت نلآا �^ح .م�pارامث¥سا فيظوت لجأ

 .ةيندعلما هايلما تاطحم bc ةيحايسلا عÄراشلما للاغتساو ر�وطتو ةسارد bc ةصصختم ةمKاسم

 :نم نوlتت ºcو :نيدلا تادنس قوس .ج

 مYسلأا تاذ تا{رشلا اKردصت _^لا نيدلا تادنس قوس -

 .ة�رئاز�rا ةيمومعلا ةن�ز��ا اKردصت _^لا تادنسلل ةصص�|ا (OAT) ةيمومعلا ةن�ز��ا تادنس لتك قوس -

 bc ةجردم ةيمومعلا ةن�ز�Cل دنس 33 ليÆr` مت 2023 @°مفون ةياØp �^ح ،2008 ةنس bc قوسلا هذK تسسأتو

اماع 15و 10و 7 ن?ب اYقاقحتسا تا@¦ف عون¥ت .ة@?عس¥لا
ً

 تا{رشو ةصروبلا تايلمع bc ءاطسولا للاخ نم لوادتتو ،

 ."ةن�ز��ا ميق bc ن?صصختلما " ةفص زوحت _^لا ن?مأتلا

 


