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  الʯأسʛॻ القانʦني لʦʮرصة الʚʱائʙ أولا :  
       :ʗʻهʸت  

الأولى مʥ الʙʸسʦم الȂʙʵʯعي    الʸادةأسʗʶ بʨرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة في الʜʳائʨʺǼ ʛجʖ نʟ قانʨني (     
  ʤادر في    10- 93رقʶ23ال    ȏلة  1993ماʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦʮب Ȗعلʯʸو ال  ʛʰʱتع ȑأ ʙي تعʱوال ، (

إʡارا لʦॽʤʻʱ وسʛʽ العʺلॽات ॽɾʺا ʟʵǽ الʦॽʁ الʺʻقʨلة الʱي تʙʸرها الʙولة و الأشʵاص العامة الأخȐʛ و  
ات ذات الأسهʦ  الʱي تلʳأ للادخار العلʻي .  ʛؗʷال  

في مʗيʹة    ʸؕ2ا نʕʶ الʸادة         مʥ الʙʸسʦم الʴابȖ الʙؕʘ على أن مقʙ بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة 
. ʙائʚʱال  

  ʙالولق ȑادʸʱامج الإصلاح الاقʛار بʡفي إ ʛائʜʳرصة الʨاء بʷة إنʛؔت فʛهʣة    نأعل  تيʻنها سɺ1987   
  ،   1988سʻة    قبيط الت زحي تودخل

 م ة وʀسهمسالما  قمǽة وصناديوسسات الɻملمؤاستقلالǽة ا  ناʀتصادǽة ɺ  ينانورت ʀدص  تʀوال  سنɿ  في       
  ق صنادي   ينزع ما بوت  تيال  مالأسه  ند مدɺ  لىلكǽة إلما  قثل حيمȑ  ذمǽة الاجتماعي والوسسات الɻملمؤال المرأسا

  ين ان وكمل ʁǼلمن التجارȑ او أحȠام قان  رتساي   ثحي  م كات أسهرش  لىكات العامة إرالش  تلتحو  كلذة، وȃهمسالما
ه الأسهم  ذون إنشاء سوق مالǽة تتǼادل ɾيها ʂدة بهمسا لمكات ارام شظر ن وتص نكيمم،ومنه فلا   1988عام  

.  
  ملاحʤة : 

     ʤة الأسهॻؒقال ملʯان ʙعʹى أخʸǺ ، ةʸاهʴʸال Ȗها الا صʹاديʻʹʯان تق ʥȜʸǻ ة لاॻمʦʸات الع ʙؕʵال ʤأسه
  ʤم رقʦسʙʸر الʗال صȜا الإشʘه ʔʹʱʯة، ولȂقة إدارȂʙʠǺ ȏأ ʙوق إلى أخʗʹص ʥم ʤʯ08-93ي    ȏʘال

ذلʣ إمȜانॻة  الʦʸǺ ȏʘجॺه تʷʳع الʓʸسʴات العʦʸمॻة لقʦاعʗ القانʦن الʱʯارʸǺ ȏا في    1993صʗر سʹة  
  ʤعي رقȂʙʵʯم الʦسʙʸار الʗإص ʤا تʸؕ إفلاسها ʙ10-   93شه    ʤها اسʲʹم ʖʻح ʤॻɿرصة الʦʮب Ȗعلʯʸال

 ."ʙائʚʱرصة الʦب"  
بʙأ الʛʽʹʴʱ الفعلي لإنʷاء بʨرصة الʜʳائʛ ، ولقʙ مʛت بʨرصة الʜʳائǼ ʛالʺʛاحل    1990وفي سʻة         
  الʱالॽة : 

  :  1992- 1990الʙʸحلة الʯقʗيȂʙة  .1
ǽقʹي ǼإمȞانॽة على ǼإمȞانॽة    و الȑʚ  110/ 90تʦ إصʙار الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ    1990مارس    17بʱارȄخ  

مفاوضة ʦॽʀ الʻȄʜʵة في الʺʕسʶات العʺʨمॽة فقȌ، ؗʺا أوضح أنـʨاع شـهادات الأسهʦ الʱي ʧȞʺǽ إصʙارها 
ات العʺʨمॽة  ʛؗʷال الʨؤوس أمʛة بॼʶʱȞʺال ʦاب شـهادات الأسـهʶʱاكǼ ة وسʺحॽمʨʺات الع ʛؗʷف الʛʡ ʧم

 .Ȑʛة الأخǽادʸʱالاق  
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       Șاديʻص ʗقام  ʛʰʺفʨن  ʛشه وفي  الʺʙʱاولة"،   ʦॽʁال ة  ʛؗش  " إنʷاء   ʦت الʶـʻة   ʝنف  ʧم  ʛȃʨʱأك وفي 
ة ذات أسهʦ بʛأسʺال ǽقʙر   ʛؗشـ ʝॽأسـʱاهʺة بʶʺ320000ال  Șاديʻʸال ʧʽة بȄاوʶʱم ʟʸʴǼ زعʨدج م

  الʲʺانॽة 
دج ؗʺـا غʽـʛ اسʺها    932000000ونʛʤا لॼعʠ الʸعȃʨات تʦ الʛفع مʧ رأسʺالها إلى  1992وفي سʻة   

الȑʚ يʦʤʻ العʺلॽات    169-   91الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ رقـʦ    1991إلى " بʨرصة الأوراق الʺالॽة".كʺا صʙر سʻة  
  ʦرق والʺʛسʨم  الʺʻقʨلة،   ʦॽʁال الʺʻقʨلة  170-   91على   ʦॽالقـ أنـʨاع  ʴǽـʙد   ȑʚات    ال ʛؗار شʙإص  ȋوʛوش

 الʺʶاهʺة لها. 
  :  1996-  1993الʙʸحلة الابʗʯائॻة   .2

  ʦرق  ȑʚʽفʻʱال الʺʛسʨم   ʖجʨʺǼ93 -08    ةʻʶ1993ل    ȑارʳʱال القانʨن  على  الʱعʙيلات   ʠعǼ إدخال   ʦتـ
ات الأسهʦ والʦॽʁ الʺʻقʨلـة، حʽـʘ سʺح ǼإمȞانॽة تأسʶॽها والʛفع مʧ رأسʺالها عȘȄʛʡ ʧ العʛض  ʛؗʷǼ اصʵال
العʺʨمي للادخار، ؗʺـا نـʟ على إمȞانॽة إصʙار أنʨاع جʙيʙة مʧ الʦॽʁ الʺʻقʨلة، وهʨ ما يʨʱافـȘ وȂنʷـاء  

 ʨرصـة القـʦॽ الʺʻقʨلة في الʜʳائʛ. ب
 :  1999-  1996مʙحلة الانʠلاق الفعلॻة(  .3
الʦॽʁ الʺʻقʨلة،    1996مع نهاǽة   القانʨنॽة والʱقॽʻة لإنʷاء بʨرصة  الʻاحॽة   ʧة مـʜوف جـاهʛـʤؗل ال ʗؗان

حʘʽ تʦ تʙʴيʙ الهॽاكل الॽʺॽʤʻʱة الʺʨȞنة لها، وتʦ اخॽʱار الʨسʢاء وتʦ إصʙار أول ورقة مالॽة Ǽالʜʳائʛ في  
ة سʨنʛʢاك، لʱقʨم    1997نهاǽة   ʛؗʷل ȑʙʻʶض الʛلة فـي القʲʺʱʺار الفعلـي والʙالإصـǼ ات ʛؗثلاث ش ʥذل ʙعǼ

  لـلأوراق الʺالॽة Ǽغʛض الʛفع مʧ راسʺاها . 
 ʙائʚʱرصة الʦاق بʦا: أسॻثان  

    ʧيʙات الʙʻʶقاً لʨات رأس الʺال وسʙʻʶقاً لʨلة سʨقʻʺال ʦॽʁرصة الʨʰة لॽʺسʛة الʛʽعʶʱال ʧʺʹʱت.  
 1 .ʥال مʸات رأس الʗʹق سʦن سʦؒʯت: 

ات الȐʛʰؔ. وʨȄجʙ حالॽاً الʦʴق الʙئॻʴॻة - ʛؗʷجهة للʨʺعة ( : الȃق 04أرʨʶة الʛʽعʶرجة في تʙُات م ʛؗش (
 : الʛئॽʶॽة، وهي

 .مʳʺع صʙʽال: الʻاشȌ في القʢاع الʙʽʸلاني - 
 مʕسʶة الʛʽʽʶʱ الفʙʻقي الأوراسي : الʻاشʢة في قʢاع الॽʶاحة،  - 
 ألॽانʝ للʱأمʻʽات : الʻاشʢة في قʢاع الʱأمʻʽات، - 
 .مʕسʶة بʨʽفارم : الʻاشʢة في القʢاع الʙʽʸلاني - 
والʦʯʸسʠة:   - الʶغʙʻة  ات  ʙؕʵلل الʶʶʳʸة  والʦʯʸسʠة  الʶغʙʻة  الʓʸسʴات  مʸʸʵة  سʦق  وهي 

ات الʸغʛʽة و الʺʨʱسʢة ʛؗʷة    ،للʻق في سʨʶه الʚاء هʷإن ʦت ʙات    2012وقॽعʺل ʦॽʤʻة تʻʳام لʤن ʖجʨʺǼ
  ʦها رقʱʰاقʛرصة ومʨʰرخ في    01- 12الʕʺ18ال    ʛ1433صف    Șافʨʺ12ال    ʛايʻ2012ي ʦّ̋ ʱʺل والʙّالʺع ،
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  ʦام رقʤّ̒رخ في    03- 97للʕʺ17ال    ʖ1418رج   Șافʨʺ18ال    ʛʰʺفʨرصة    1997نʨʰام العام لʤّ̒الǼ Șّعلʱʺال
 ʦة رقॽʺسʛة الʙȄʛʳلة. (صادر في الʨقʻʺال ʦॽʁخ   41الȄارʱ15ب   ʨʽلʨ2012ي.( 

وʧȞʺȄ لهʚه الʨʶق أن تʨفʛ للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة عʙʻ انʢلاقʱها مʙʸراً بʙيلاً للʨʸʴل        
 ʛʽفʨخلال ت ʧة مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة للॼʶʻالǼ ʨʺʻازة للʱʺصة مʛح فॽʱال ما يʨعلى رؤوس أم

ʦاراتهʺʲʱاس ʅॽʣʨأجل ت ʧم ʧȄʛʺʲʱʶʺلل ʦॽʤʻʱة الʺȞʴُق مʨس.  
AOM Invest   :.قʨʶرجة في هاته الʙʺة الʙʽحʨة ال ʛؗʷهي ال 

2 .ʥم ʥيʗات الʗʹق سʦن سʦؒʯت: 
- ʦات ذات الأسه ʛؗʷرها الʙʸي تʱال ʧيʙات الʙʻق سʨس . 
العʺʨمॽة - الʻȄʜʵة  سʙʻات  ʱؗل  العʺʨمॽة   (OAT) وسʨق  الʻȄʜʵة  تʙʸرها  الʱي  للʙʻʶات  الʺʸʸʵة 

سʙʻ للʻȄʜʵة العʺʨمॽة مʙرجة   25وتʸʴي حالॽاً أكʛʲ مʧ   2008الʜʳائȄʛة. وتأسʗʶ هʚه الʨʶق في سʻة 
 ʧم ʖȄʛإجʺالي قǼ ةʛʽعʶʱ400في ال  ȑʛائʜار جʻار ديॽمل. 

         ʧʽقاقها بʴʱات إسʛʱع فʨʻʱي تʱة، الʻȄʜʵات الʙʻاول على سʙʱال ʦʱȄخلال   15و    10و    7و ʧعاماً، م
ات الʱأمʧʽ الʱي تʨʴز صفة "الʺʧʽʸʸʵʱ في ʦॽʀ الʻȄʜʵة" Ǽʺعʙل  ʛؗرصة وشʨʰات الॽاء في عʺلʢسʨال

  .خʺʝ حʟʸ في الأسʨʰع
ʦॽʁرصة الʨʰة لॽʺسʛة الʛʽعʶʱالي الʱاني الॽʰل الȞʷل الʲʺȄو : 

  
  الʹʦʶص الʯʸعلقة بʦʮرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة 

  :ʥʻانʦالق  ʦن رقʨرخ في    04- 03قانʕة    16مʻة سʳʴال ȑلـ    1423ذ Șافʨʺة    17الʻس ʛايʛʰ2003ف  ،
  ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺال ʦʺʱȄل وʙعǽ93 -10    رخ فيʕʺة عام    02الʳʴال ȑلـ    1413ذ Șافʨʺ23ال    ʨماي

 والʺʱعلȘ بʨʰرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة، الʺعʙل والʺʦʺʱ.  1993سʻة 
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ʤॻاسʙʸال 
  ʦعي رقȄʛʷم تʨسʛرخ في    10- 93مʕة عام    02مʳʴال ȑلـ    1413ذ Șافʨʺة    23الʻس ʨ1993ماي  Șعلʱم ،

 بʨʰرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة. 
  ʦرق ȑʚʽفʻم تʨسʛرخ في    175- 94مʕم عام    03مʛʴلـ    1415م Șافʨʺة    13الʻس ʨʽنʨ1994ي  ʧʺʹʱي ،

الʺʨاد    Șʽʰʢ29و   22و    21ت    ʦرق الȄʛʷʱعي  الʺʛسʨم   ʧفي    10-93م سʻة    23الʺʕرخ   ʨ1993ماي  
 والʺʱعلȘ بʨʰرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة.

  ʦرق ȑʚʽفʻم تʨسʛرخ في    176- 94مʕم عام    03مʛʴلـ    1415م Șافʨʺة    13الʻس ʨʽنʨ1994ي  ʧʺʹʱي ،
والʺʱعلȘ بʨʰرصة    1993مايʨ سʻة    23الʺʕرخ في    10- 93مʧ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي رقʦ    61تȘʽʰʢ الʺادة  
 الʦॽʁ الʺʻقʨلة. 

 ʦرق ȑʚʽفʻم تʨسʛرخ في    102- 96مʕال عام   22مʨلـ    1416ش Șافʨʺة    11الʻ1996مارس س  ʧʺʹʱي ،
والʺʱعلȘ بʨʰرصة    1993مايʨ سʻة    23الʺʕرخ في    10- 93مʧ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي رقʦ    32تȘʽʰʢ الʺادة  
 الʦॽʁ الʺʻقʨلة. 

 الأنʸʢة 
  ʦام رقʤرخ في    02- 04نʕʺلـ    1425رمʹان عام    27ال Șافʨʺ10ال    ʛʰʺفʨ2004ن  ȋوʛʷǼ Șعلʱʺوال ،

 الʙʱاول خارج الʨʰرصة للʙʻʶات الʺʶعʛة في الʨʰرصة. 
  ʦام رقʤة عام    03- 09نʳʴال ȑرخ في اول ذʕʺلـ    1430ال Șافʨʺ18ال    ʛʰʺفʨ2009ن  ʙاعʨد قʙʴǽ ȑʚال ،

ة تʛʽʽʶ بʨرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة مʧ العʺلॽات الʱي تȐʛʳ في الʨʰرصة.  ʛؗلقاها شʱي تʱلات الʨʺاب العʶح 
  ʦام رقʤرخ في    01- 12نʕʺعام  18ال ʛلـ    1433صف Șافʨʺ12ال    ʛايʻام    2012يʤʻال ʦʺʱȄل وʙعǽ ȑʚال

  ʦرخ في    03- 97رقʕʺعام  17ال ʖلـ    1418رج Șافʨʺ18ال    ʛʰʺفʨرصة    1997نʨʰام العام لʤʻالǼ Șعلʱʺوال
 الʦॽʁ الʺʻقʨلة. 

  ʦام رقʤرخ في  03- 97نʕʺعام  17ال ʖلـ  1418رج Șافʨʺ18ال  ʛʰʺفʨ1997ن   ʦॽʁرصة الʨʰب Șعلʱʺوال
 الʺʻقʨلة.
 ʙالأوام 

  ʦرق ʛرخ في    10-96أمʕان عام    19مॼɻلـ    1416ش  Șافʨʺ10ال    ʛايʻم  1996يʨسʛʺال ʦʺʱȄل وʙعǽ ،
 ʦعي رقȄʛʷʱرخ في  10-93الʕʺ23ال   ʨلة.  1993مايʨقʻʺال ʦॽʁرصة الʨʰب Șعلʱʺوال 

  
  
  
  

 


