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  سوق الصرف الأجنبي: المحور السادس : 
ســـــــــــوق الصـــــــــــرف هو الســـــــــــوق الذي يتم فيه تبادل العملات من أجل القيام بمختلف المعاملات      

الاقتصـــــــادية والتجارية ، لذا تتطلب الخطوة التالية تحليل ســـــــوق الصـــــــرف الأجنبي وخصـــــــائصـــــــه، وأهم 
  المتدخلين فيه وأهم العمليات التي تتم فيه، كما يجب إظهار أهم العملات المتداولة دوليًا.

  :ماهية سوق الصرف  .1
ســــوق الصــــرف الأجنبي هي الإطار التنظيمي الذي يقوم فيه الأفراد والشــــركات والبنوك بشــــراء 

وبيع العملات الأجنبية أي القيام بعمليات الصـــــــــرف، و تعني عمليات الصـــــــــرف تبديل عملة دولة ما  
ــعر كل عملة   ــوق يلتقي العرض و الطلب على العملات فيتحدد ســـ بعملة دولة أخرى، و في هذه الســـ

  عملة الوطنية عند التقاء  الطلب مع  العرض.ʪل
إذن ســوق الصــرف يعبر عن الســوق الذي تتم فيه عمليات شــراء وبيع العملات الأجنبية، ولا  
ــواق ففي العادة تتم العمليات بين البنوك بواســـــطة أجهزة تداول إلكترونية  يوجد مكان محدد لهذه الأســـ

شركات  أو معلوماتية مرتبطة فما بينها عن طريق شبكات إتصال أو أقمار صناعية تمّ إنشاؤها من قبل
ـــــــــاعة على  24الخدمات المالية ، وتعمل   ـــــــــاعة 24ســـ ــــــــــســــــــــــات    ســـ ، كما قامت في معظم البلدان مؤســ

متخصـصـة يقتصـر نشـاطها على التعامل في الصـرف الأجنبي ويطلق عليها اصـطلاح " سماسـرة الصـرف 
ما   المؤســـســـات أرʪحها من الفرق بين الأســـعار التي تشـــتري đا والأســـعار التي تبيع đا" وتســـتمد هذه 

  تتداوله من حقوق أجنبية وتكون هذه المؤسسات ما يسمى بسوق الصرف.
ــراء وبيع العملات الأجنبية   ـــــطتها شـــــ ــرف الأجنبي هو الوســـــــيلة التي يتم بواســ ــوق الصـــــ إذن ســـــ

  عنى تسهيل استبدال العملة الوطنية ʪلعملات الأجنبية.المختلفة بم
  :الأجنبيالصرف  أسواق وظائف  .2
  ʪلوظائف التالية : الأجنبيالصرف  أسواقتقوم 

ــوية المدفوعات الدولية :  - ــاʪت الدولية المترتبة    تسـ ــوية الحســ ــواق تســ حيث يتم عن طريق هذه الأســ
على المبادلات التجارية ( من ســــــــلع و خدمات ) إضــــــــافة إلى التحويلات الرأسمالية مختلف صــــــــورها ( 
ــتثمارات ) كذلك يحتاج الســــياح إلى اســــتبدال عملتهم المحلية بعملات أجنبية تعود للدول  قروض و اســ

 ملات قيادية ( مقبولة دوليا).التي يزوروĔا او بع
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و يقصد به شراء العملات في مكان ما تكون فيه رخيصة و بيعها في مكان  الموازنة :  أوالتحكيم    -
أخر يكون ســـــعرها فيه اعلي đدف تحقيق الربح ، إن هذه العملية ســـــرعان ما تؤدي إلى تحقيق التوازن  
بين أســـــعار الصـــــرف في الأســـــواق المالية العالمية في ظل الحرية التامة في تحويل العملات المختلفة داخل 

 لأسواق و التطور الهائل في وسائل الاتصال و نقل المعلومات فيما بين المراكز المالية العالمية .تلك ا
و يقصد đا تجنب الخسارة في سعر الصرف أو الخسارة المترتبة على تقلبات سعر الصرف   التغطية :  -

، و هو ما يطلق عليه أحياʭ بتغطية الوضــــــع المفتوح للمتعاملين في أســــــواق الصــــــرف الأجنبية دون أن 
ع و تتضـــــمن هذه العملية تســـــليم صـــــرف أجنبي ʪلعملة المحلية في الحال ، و إنما هو مجرد اتفاق على بي

شـراء صـرف أجنبي عن طريق بنك تجاري في سـوق الصـرف يسـلم مسـتقبلا بناءا على ثمن يتفق عليه في 
  الحال و مقابل ذلك يتقاضى البنك فائدة معينة .

  :المتدخلون في سوق الصرف .3
  : الصرف سوق في يتدخل

يهدف التدخل في ســــــــوق الصــــــــرف من طرف البنك المركزي إلى تدعيم العملة     البنك المركزي :  -
ʪلعمليات الوطنية و ضـــــــمان اســـــــتقرارها ، و في اتجاه تحقيق هذه الأهداف يمكن للبنك المركزي القيام 

  التالية:
 . لعملات الأجنبيةʪ شراء وبيع سندات الدفع  
  ــبيل نظام ــبيل الرهن أو الإســـــــترهان أو على ســـــ ــندات على ســـــ تنفيذ عمليات تخص نفس الســـــ

  الأمانة .
 . الحق في إعادة خصم هذه السندات  
  .يداعها لدى هيئات مالية أجنبيةϵ قبولها كوديعة أو القيام  
  . إدارة احتياطات الصرف وتوظيفها  
   لعملة الأجنبية للشــركات الخاضــعة للقانون المحلي والتي تقوم بعمليات تصــديرʪ تʪفتح حســا

ــركات أثناء تعاملاēا مع الخارج أن  أو تتمتع ʪمتياز اســـــــتثمار أملاك الدولة، وإجبار هذه الشـــــ
  تقوم بذلك ʪستعمال هذه الحساʪت والعملات الصعبة المودعة đا.

    ــراء العملات الأجنبيـة بـدلالـة العملـة الوطنيـة من أجـل تجنـب ارتفـاع قيمـة العملـة الوطنيـة شــــــــــــ
  .  بشكل أكثر مما هو لازم أو مطلوب 
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 ــــع العملات الأجنبية بدلالة العملة الوطنية من أجل الحد من انخفاض قيمة العملة الوطنية   بيـــــــــــ

،ʪلإضافة إلى ذلك يمكن للبنك المركزي أن يستعمل احتياطات الصرف غير المخصصة لتغطية 
الإصـدار النقدي في العمليات التي ترمي إلى الحفاظ على اسـتقرار سـعر الصـرف أو دعم الدين 
ا أن يقوم بعمليات الاقتراض و الاكتتاب في  العام المســـــتحق لصـــــالح الدولة الدائنة ويمكن أيضـــــً

مالية محررة بعملات أجنبية في الأسـواق المالية الدولية والتي تكون مسـعرة بشـكل منظم سـندات 
  في الفئة الأولى .

ــرف ، ēدف إلى التحكم في حركة رؤوس الأموال  و    وكل هذه اĐهودات على مســـــــــــتوى الصـــــــــ
تتدعم ʪكتسـاب الخبرات الضـرورية  الاسـتفادة من مزاʮ التدفقات المالية على المسـتوى الدولي ينبغي أن  

ــتعمـال وإدارة التكنولوجيـا المـاليـة ، كمـا يجـب إقـامـة نظـام معلومـات فعـال ومرن  والمهـارة الكـافيـة في اســــــــــــ
  يقوم بمتابعة التغيرات وتسجيلها وتنظيمها وتوظيفها في اتجاه الاستفادة من المزاʮ أو تجنب المساوئ.

ــرف الأجنبي :  - ــرة الصـــ هي عبارة عن منشـــــــآت مهنية مســـــــتقلة تتدخل في ســـــــوق الصـــــــرف   سماســـ
ــفقـات العملات حيـث تعمـل على جمع أحســــــــــــــن عروض بيع  وتتعـامـل مع البنوك ، وتتولى ترتيـب صــــــــــــ

مليون   100العملات الأجنبية ، وأحســــن طلبات شــــراء العملات ، وتصــــل قيمة هذه الصــــفقات إلى 
الحصـول على أكثر عروض الأسـعار موافقة بسـرعة   دولار أو أكثر والتعامل مع هذه المنشـآت يمكن من

ــين الذين عن طريقهم تســــوي  ــرة مرخصــ وبتكلفة منخفضــــة جدًا ، كل مركز مالي له عادة بضــــعة سماســ
  البنوك التجارية تدفقاēا الداخلة والخارجة من الصرف الأجنبي بين أنفسها (سوق الأنتريك) .

يتدخلون بواســـــــطة وســـــــطاء خاصـــــــين (مكاتب الصـــــــرف) الذين  :البنوك التجارية وبنوك الأعمال  -
يتلقون الأوامر من الزʪئن سـواء من أجل البيع أو الشـراء ويكون هؤلاء الوسـطاء في اتصـال مع مكاتب 

  صرف أخرى أو متدخلين آخرين بواسطة شبكة إتصال متطورة .
ووظيفتهم إنجاز هذه الأوامر ϥحســــــــــن ســــــــــعر ، وفي اللحظة الملائمة ، مع تحقيق عائد أو أرʪح   

للبنك أي أĔا تعمل كبيوت مقاصـــة بين كاســـبي ومســـتخدمي الصـــرف الأجنبي ، كما يمكن للبنوك أن 
  تبيع لحساđا الخاص لكي تعدل من تركيب أصولها وخصومها.

  : وتنقسم مكاتب الصرف إلى ثلاثة أنواع وهي
  : ــرف البنوك وتقوم بعملية الصــــــرف نقدًا ( بيع وشــــــراء العملات الصــــــعبة ) بين  مكاتب الصــ

 وزʪئنهم.
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  : قمكاتب صــرف للودائعʪ اض أو إقراض العملات الصــعبة لبنوك أخرى أو تر الذين يقومون
 مؤسسات في مدة تتراوح من يوم إلى عدة سنوات .

 السابقتين : تستعمل كوسيط بين الحالتين مكاتب الصرف  
  المستخدمين التقليديين :  -

(المســتوردين ، المصــدرين ، الســياح ، المســتثمرين ..الخ) الذين يســتبدلون العملة المحلية ʪلعملات       
الأجنبية ليدفعوا عن معاملاēم الدولية ســـــعيًا لتحقيق أرʪح قصـــــيرة الأجل ʪلمراهنة على اتجاه التغيرات 

باشـرين للعملات الأجنبية  في سـعرها النسـبي ، كما سـيوضـح فيما بعد هؤلاء هم الطالبون والعارضـون الم
ــراء أو بيع العملات الأجنبية ذاēا، ʪلأحرى إĔم يعملون عن  ــرة بشــــــــــ ، عادة هؤلاء لا يقومون مباشــــــــــ

  . طريق تقديم أوامر شراء أو بيع إلى البنوك التجارية
 أهم العملات الصعبة المتداولة دوليًا .  .4
   أسواق الصرف الدولية نذكر: في  تداولا العملات  أكثر من

من الناتج    %20,7ويستمد هذه الأهمية من أهمية الإقتصاد الأمريكي حيث يمثل    :الدولار الأمريكي-
،  من التجارة العالمية  %51، ويســـتخدم الدولار في تســـوية  من الصـــادرات العالمية %15,2،  المحلي العالمي
ــ   ، و من هيكل ديون الدول النامية  %50، ويسـيطر على  الدوليةفي إصـدار السـندات  %45وكذلك بـــــــــــــ

 من إحتياط الدول من العملات الصعبة. 60%
ــور اليورو  يتميز  الأمريكي  الـدولار  حـال  هو  كمـااليورو الأوروبي :    -  من  مـدعومـاً   عـالميـاً   قوي  بحضــــــــــــ

 العـاليـة،  والبطـالـة  الأوروبي،  الاتحـاد  لـدول  المتوازن  غير النمو  من  يعـاني  مـازال  لكنـه  الأوروبي،  النقـد  اتحـاد
ــكــل،  الهيكليــة  للتغيرات   الحكوميــة  والمعوقــات  الــدولار    بعــد  العــالم  في  عملــة  أقوى  ʬني  يعتبر  عــام  وبشــــــــــــ
  الأمريكي.

 USD/EUR= 0.8248 ( 27-04-2018) 
ــادʮت  أكبر ʬني هي  اليـاʪن الين اليـاʪني :- من  %8حيـث تمثـل اليـاʪن    ، العـالم في  المتطورة  الاقتصــــــــــــ

 ʪلعالم  تداولاً   العملات   أكثر  ʬلث    الياʪني الين  وعملتهمن التجارة العالمية    %8الناتج المحلي العالمي و  
  .واليورو الأمريكي ʪلدولار مقارنة أقل عالمي بحضور الين يتمتع حيث

 الأمريكي للدولار موازي وبشــــــكل تداولاً  الأكثر العالمية العملات  إحدى وهو   الجنيه الإســـــترليني :-
 بين  قيمة  الأكبر الإســــترليني  الجنيه يعتبر ذلك  إلى  ʪلإضــــافة الســــويســــري،  والفرنك   واليورو  الياʪني والين
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 الأخرى  الأجنبية العملات  مقابل  صـــــــرفه ســـــــعر على تطرأ التي  التغيرات  تعتبر  كما  الرئيســـــــية، العملات 
 :وتظهر قوته من خلال سعر صرفه مقابل الدولار  .قليلة إلى متوسطة المتداولة

GBP/USD= 1.37745 ( 27-04-2018)  
وϦتي قوة الفرنك الســـــويســـــري من طبيعة البنك المركزي الســـــويســـــري الذي    الفرنك الســــويســــري :-

  .  يتمتع ϥعلى درجات الإستقلالية المتعارف عليها دوليًا
ــاحة مالية كبيرة ،   ــرا سـ ــويسـ ــلاً عن كون سـ ــرية فضـ ــويسـ ــة الحياد التي تعتمدها الحكومة السـ ــياسـ نتيجة سـ

 وابتعادها عن المنازعات والمشاكل الدولية .
CHF/USD= 0.9874 ( 27-04-2018)  

وهناك عملات أخرى ذات أهمية دولية مثل الدولار الكندي كون كندا إحدى الدول الصناعية     
جي البترول في تالسـعودي نظراً لأن العربية السـعودية أكبر منالكبرى ، كذلك الدولار الأسـترالي والرʮل 

  مليون برميل سنوʮً . 8العالم حيث يفوق إنتاجها 
  

 


